SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrén ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos M exicanos, a menos que sea per mitido por las leyes de otr os paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this Supplement have been registered with the
National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities
Commission (Comisiéon Nacional Bancariay de Valores). Such securities may not be offered or sold outside the United
Mexican States unlessit is per mitted by the laws of other countries.



CONSEJO DE ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, SA.DE C.V., SF.P.

Con base en el Programa Dual (el “Programa”) de certificados bursétiles establecido por Consegjo de Asistencia ad Microemprendedor, SA. de C.V., SF.P. (“Came” o e “Emisor”), descrito en el
Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $1,000' 000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién sin que las emisiones de Certificados
Bursétiles de Corto Plazo excedan de $200,000,000.00 (doscientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, se lleva a cabo la presente oferta pablica de 2,000,000
de Certificados Bursétiles (los “ Certificados Bursatiles”) con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO DE LA OFERTA: $200,000,000.00 (DOSCIENTOSMILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Caracteristicasde la Oferta
Los términos utilizados en este documento con mayusculas, no definidos en términos del mismo, tendréan los significados que se les atribuye en el “Glosario de Términos y Definiciones’ del
Prospecto, que serén igual mente aplicables en las formas singular y plural.

Emisor: Consejo de Asistenciaa Microemprendedor, SA.deC.V., SF.P.

ClavedePizarra: “CAMESA 15-2".

Tipo de Oferta: Primaria Nacional.

Tipode Valor: Certificados Bursétiles de largo plazo.

Vigencia del Programa: El Programatiene unavigencia de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la Comisién Nacional Bancariay de Vaores (la“CNBV”).
Plazo de Vigencia de la Emision: 1,092 dias, equivalentes a 39 periodos de 28 dias.

Valor Nominal de los Certificados Bur sétiles: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Monto Total Autorizado del Programa con caracter Revolvente: Hasta $1,000'000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion sin que las emisiones
de corto plazo excedan |os $200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Denominacion: Pesos, Moneda Nacional.

Monto de la Emision: $200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

NuUmero de Certificados Bur sétiles: 2'000,000 (dos millones) de Certificados Bursétiles.

NUmero de Emisién: Segunda.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta: 21 de septiembre de 2015.

Fecha de Construccion de Libro: 22 de septiembre de 2015.

Fechade Cierrede Libro: 22 de septiembre de 2015.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta con Fines Informativos: 23 de septiembre de 2015.

Fecha de Emision: 24 de septiembre de 2015.

Fecha de Registro en laBMV: 24 de septiembre de 2015.

Fecha de Liquidacién: 24 de septiembre de 2015.

Fecha de Vencimiento: 20 de septiembre de 2018.

Mecanismo de colocacion: Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni méaximos por inversionista. Los Certificados se colocardn a través del mecanismo de
construccion de libro mediante asignacion discrecional.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $193,670,423.00 (ciento noventay tres millones seiscientos setenta mil cuatrocientos veintitrés Pesos 00/100 M.N.) Ver “1.3. Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento. LaEmisora cubriralos gastos relacionados con la oferta con recursos propios.

Descripcién del Gasto Monto del Gasto
Comision por colocacion $4,000,000.00
Derechos de inscripcién en el RNV $70,000.00
Derechos por estudio y trémite CNBV $19,797.00
Cuotade listado en laBMV $112,280.00
Honorarios Legales $620,000.00
Honorarios Representante Comun $275,000.00
Gastos y Honorarios del Garante $1,000,000.00
Honorarios de Asesores Legales del Garante $232,500.00
Total de gastosrelacionados con la Emision: $6'329,577.00

Las cifras no incluyen el impuesto al valor agregado.

Tasa de Interés: De conformidad con la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del presente Suplemento, a partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados
totalmente, los Certificados Bursétiles devengarén un interés bruto anual sobre su Valor Nominal Total o Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, a una tasa de interés variable que el
Representante Comtin calcularéd con por o menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que
regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate y que seré calculado conforme alo siguiente:

Latasa de interés bruto anua (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 2.00% (dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE" o
“Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta |a Fecha de Pago de I ntereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o através de cualquier otro medio electrénico,
de cdmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en
su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Héabiles anteriores a la misma, caso en el cua deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante ComUn utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer € Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias. Para determinar la Tasa de
Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, de la TIIE a plazo antes
mencionado, el Representante Comun utilizard laférmula que aparece en este Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emision.

Iniciado cada Periodo de Intereses, |a Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses, no sufrir cambios durante el mismo. El Representante Com(n, daré a conocer por escrito
alndeval, alaCNBV atravésde STIV-2y alaBMV através del SEDI con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, y en su caso
de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad ala CNBV, alaBMV y alndeval |a Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursétiles, asi como del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles y del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles por Titulo en Circulacion.

Tasa de I nterés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de I ntereses: 5.33% (cinco punto treintay tres por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de cualquier cantidad de principal y/o intereses ordinarios pagadera conforme al Titulo que documenta |a presente Emisién, se causaran
intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fecha en que dicho pago debi6 realizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual equivalente a 2 (dos) veces la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra.

Periodos de I ntereses: Significa, por lo que respectaal primer periodo aquel que comenzard en la Fecha de Emision y terminara en la primera Fecha de Pago de Intereses; |os periodos subsecuentes
comenzardn en cada Fecha de Pago de Intereses y terminarén en la siguiente Fecha de Pago de Intereses.

Periodicidad en el Pago de I ntereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran cada 28 dias conforme al calendario de pago de intereses que se establece en
el Titulo y en laseccion “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del presente Suplemento.

Amortizacién: Los Certificados Bursétiles se amortizaran mediante 6 (seis) pagos consecutivos, por las cantidades y en las fechas sefialadas conforme al calendario que se establece en el Tituloy en
laseccién “ Amortizacion” del presente Suplemento.

Amortizacién total consecuencia de una Causa de Vencimiento Anticipado: En caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, o se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, de conformidad con lo establecido en el apartado “ Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento, el Representante ComUn deberd, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha Causa de Vencimiento Anticipado, dar aviso por escrito a Emisor y de manera inmediata a Indeval (0 a través de los medios que esta
determine), indicando la Causa de Vencimiento Anticipado que se haya actualizado o la declaracién de vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles. En la fecha de dicha notificacion, el
monto principal no pagado de los Certificados Bursétiles, junto con los intereses devengados y no pagados a esa fecha, serén inmediatamente exigibles y pagaderos.



Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado,
conforme alos términos y condiciones establecidos en este Suplemento y en el Titulo que documenta |a presente Emision.
Causas de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles podran darse por vencidos anticipadamente, sin necesidad de demanda o diligencia judicial, en caso de que ocurra y/o subsista
aguno de los eventos establecidos en este Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emisién (cada uno de dichos eventos, una “ Causa de Vencimiento Anticipado”).
Emisién de Certificados Bur sétiles Adicionales: Conforme alos términos del Titulo que documenta la presente Emision, y que se describen en el presente Suplemento, el Emisor tendré derecho a
emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles adicionales alos Certificados Bursétiles alos que se refiere el Titulo que documente |a presente Emision.
Derechos que Confieren alos Tenedores: Cada Certificado Bursétil representa a favor de su Tenedor el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por el Emisor, en |os términos descritos
en el Titulo que documentala Emision, desde lafecha de su emision hasta la fecha de su amortizacion total.
Garantia: Los Certificados Bursétiles no estdn garantizados por €l Emisor y, por tanto, los mismos representan obligaciones quirografarias a su cargo. No obstante lo anterior, los Certificados
Bursétiles cuentan con una garantia irrevocable parcial, por hasta el 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado de los Certificados Bursétiles, otorgada por la Corporacion
Financiera Internacional a favor de los Tenedores (International Finance Corporation; “IFC” o e “Garante”). Dicha Garantia cuenta con una linea de crédito revolvente (la “Linea de Crédito
Contingente”), en virtud de la cual, cualquier cantidad solicitada a |FC por el Representante Comiin conforme a los términos de la Garantia, o por el Emisor conforme alos términos de dicha Linea
de Crédito Contingente, para realizar pagos de principal o intereses derivados de los Certificados Bursétiles, seré considerada como una disposicion realizada por el Emisor a amparo de laLinea de
Crédito Contingente. Para una descripcion de los términos, condiciones y caracteristicas de la Garantia (segiin se define més adelante), véase “ 1.1. Caracteristicas de los Valores — (v) Garantia” del
presente Suplemento.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., considerando las caracteristicas de la garantia parcia otorgada por € Garante: La calificacion, en escala nacional — CaVal- otorgada por
Fitch México es de “AA-(mex)”, la cual significa que hay un expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los més altos emisores u obligaciones calificados en el pais.
La calificacion otorgada por Fitch México, SA. de C.V., no constituye una recomendacion de inversién, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora de valores.
Calificacion otorgada por HR Ratings de México, SA. de C.V., considerando las caracteristicas de la garantia parcial otorgada por el Garante: La calificacion crediticia determinada por HR
Ratings, en escala nacional, es de “HR AA-" con perspectiva estable, lacual significa que el emisor o emision se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno
de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos.
La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. no constituye una recomendacién deinversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.
Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”).
Lugar y Forma de Pago de Interesesy Principal: Los pagos de principal e intereses ordinarios devengados de |os Certificados Bursétiles, se realizardn a los depositantes, en las Fechas de Pago y
en laFecha de Vencimiento, o en cuaquier otrafecha, de acuerdo alo previsto en el Titulo, segiin corresponda, através dey en el domicilio de Indeval mediante transferencia de fondos, quienes asu
vez pagardn a los Tenedores en las fechas correspondientes; en el entendido que una vez vencidos los Certificados Bursétiles, los pagos no podrén redizarse a través de Indeval y se redlizarén a
travésdey en las oficinas del Representante Comtin o, en su caso, en laforma que determine la Asamblea de Tenedores. El domicilio de Indeval se ubica en Paseo de la Reforma niimero 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.
En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme o establecido en el Titulo (con excepcion de los intereses moratorios 0 aquellos montos pagaderos una vez vencidos | os Certificados Bursétiles)
no sea cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si entregare el Titulo o las constancias correspondientes a dicho pago, en caso de que el mismo no sea
integramente cubierto; ni estard obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.
El pago de los intereses moratorios o aquellos montos pagaderos una vez vencidos los Certificados Bursétiles, en su caso, se llevard a cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicado en
Boulevard Manuel Avila Camacho nimero 40, piso 9, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, 11000, México, D.F. o, en su caso, en la forma que determine la Asamblea de
Tenedores.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal: A lafecha de este Suplemento, |a tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles a (i) personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal 2015, y (ii) a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES Y DE
LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo |a aplicacion de | as reglas especificas respecto de su situacion particular.
Representante Comun: Banco Invex, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
EL EMISOR ES EL UNICO RESPONSABLE POR EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. NI EL REPRESENTANTE COMUN NI EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR TIENEN RESPOSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, POR LO QUE LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A RECLAMAR LAS CANTIDADES ADEUDADAS EN CONTRA DEL REPRESENTANTE COMUN O DEL
INTERMEDIARIO COLOCADOR.

Intermediario Colocador:

Accionesy Valores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa, | ntegrante del Grupo Financiero Banamex

La oferta pliblica de Certificados Bursétiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Vaores, y los Certificados Bursétiles materia de la misma se encuentran
inscritos bajo el No. 3475-4.19-2014-001-02 en el Registro Naciona de Valoresy son aptos para ser listados en €l listado correspondiente de |a Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. deC.V.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de |a emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacion contenida en este Suplemento
informativo a Prospecto, ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacién y el presente Suplemento, |os cuales son complementarios, podrén consultarse en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal
de laComision Nacional Bancariay de Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Emisor: www.camesa.com.mx.

Prospecto y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F., a 24 de septiembre de 2015. Autorizacion CNBV para su publicacién No. 153/5745/2015 de fecha 18 de septiembre de 2015.
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Los Anexos forman parte de este Suplemento.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION 153/107586/2014 DE FECHA 18
DE NOVIEMBRE DE 2014 POR LO QUE DEBERA CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR CONSEJO DE ASISTENCIA AL
MICROEMPRENDEDOR, SA.DE C.V., SF.P. O ACCIONESY VALORESBANAMEX,
SA. DE CV. CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX.

EL REGIMEN FISCAL DESCRITO EN ESTE SUPLEMENTO SE REFIERE
EXCLUSIVAMENTE A ALGUNOS ASPECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA VIGENTE EN LA FECHA DEL PRESENTE Y NO PRETENDE SER UN
ANALISIS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NI DE TODAS LAS IMPLICACIONES FISCALES
QUE PUDIERAN DERIVARSE DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES OBJETO
DE LA PRESENTE EMISION. LA REFERIDA LEY PUEDE SER OBJETO DE



FUTURAS MODIFICACIONES. POR LO ANTERIOR, SE EXHORTA A TODOS LOS
INVERSIONISTAS INTERESADOS A QUE CONSULTEN CON SUS ASESORES
FISCALES SOBRE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, ASI COMO SOBRE LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE LES
PUDIERA TRAER LA CITADA ADQUISICION.



l. LA OFERTA
1.1 Caracteristicasdelos Valores

Consgjo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., SF.P., suscribey emite a amparo del Programa
de colocacién de certificados bursétiles autorizado por la Comision Nacional Bancariay de Vaores mediante oficio
153/107586/2014 de fecha 18 de noviembre de 2014, hasta 2’ 000,000 (dos millones) de Certificados Bursétiles, con
las siguientes caracteristicas:

Todos los términos con mayuscula inicia utilizados en e presente Suplemento que no sean definidos en
forma especifica, tendran € significado que se les atribuye en € Prospecto del Programa o en € titulo que
documenta los Certificados Bursatiles.

@ Clave de Pizarra
CAMESA 15-2.
(b) Tipo de Oferta
Primaria Nacional.
() Tipo de Valor

Certificados Bursdtiles de largo plazo.

(d) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

$1,000’ 000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las emisiones

de corto plazo excedan los $200,000,000.00 (doscientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivaente

en Unidades de Inversion.

(e Vigenciadel Programa

5 (cinco) afios a partir de su autorizacién por laCNBV.

()] NUmero de Emision
Segunda.

(9 Denominacion
Pesos.

(h) Monto de laEmision

Hasta $200’ 000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
0] NUmero de Certificados Bursdtiles

Hasta 2’ 000,000 (dos millones) de Certificados Bursatiles.
)] Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.



(k)

V)

(m)

(n)

(0)

(%))

(@)

(r)

©®

®

(u)

v)

Precio de Colocacion

$100.00 (cien Pesos 00/200 M.N.) por cada Certificado Bursétil.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta

21 de septiembre de 2015.

Fecha de Construccion de Libro

22 de septiembre de 2015.

Fechade Cierre de Libro

22 de septiembre de 2015.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta con Fines Informativos.
23 de septiembre de 2015.

Fecha de Emision

24 de septiembre de 2015.

Fechade Liquidacién

24 de septiembre de 2015.

Fecha de Registro en BMV

24 de septiembre de 2015.

Fecha de Vencimiento

20 de septiembre de 2018.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$193,670,423.00 (ciento noventa y tres millones seiscientos setenta mil cuatrocientos veintitrés Pesos
00/100 M.N.) Ver seccion “ 1.3. Gastos Relacionados con la Oferta” .

Vigencia de los Certificados Bursatiles
1,092 dias, equivalentes a 39 periodos de 28 dias.
Garantia

Los Certificados Bursétiles correspondientes a la presente Emision cuentan con una garantia parcia
irrevocable, por hasta e 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado de los Certificados
Bursdtiles, otorgada por la Corporacion Financiera Internacional (International Finance Corporation; “1FC”
0 € “Garante’).conforme a Contrato de Garantia (Guarantee) de fecha 21 de septiembre de 2015,
celebrado entre el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores, Came e IFC (la “Garantia”),
misma que a la fecha de la presente Emisién se encuentra vigente. Dicha Garantia cuenta con una Linea de
Crédito Contingente (segun dicho término se define mas adelante), en virtud de la cual, cualquier cantidad
solicitada a IFC por el Representante Comun conforme a los términos de la Garantia, o por € Emisor



conforme alos términos de dicha Linea de Crédito Contingente, para realizar pagos de principal o intereses
derivados de los Certificados Bursétiles, serd considerada como una disposicion realizada por el Emisor a
amparo de la Linea de Crédito Contingente.

Una copia de la Garantia, junto con su traduccién al espafiol por perito traductor autorizado por € Tribunal
Superior de Justicia del Distrito Federal, se acomparia a presente Suplemento como Anexo D. En caso de
cualquier discrepancia entre la descripcion de la Garantia contenida en esta seccion y la Garantia celebrada
por & Representante Comun, Came e |FC en idioma inglés, prevalecerd |o dispuesto por dicha version en
inglés de la Garantia. Asimismo, la traduccion de la Garantia que se adjunta al presente Suplemento es sdlo
para efectos de informacién, por lo que la Unica versién de la Garantia vinculante para el Representante
Comun, Came e IFC es la Garantia en idioma inglés, y dicha versién en inglés de la Garantia prevalecera
sobre la traduccién que se adjunta, en caso de discrepancia.

Estructura de la Garantia.

En virtud de los términos de la Garantia, |FC garantiza parcialmente a los Tenedores € pago de cualquier
cantidad de principal e intereses que el Emisor deba pagar conforme a los Certificados Bursétiles, hasta por
el Monto Maximo Disponible de la Garantia (segun se define més adelante). Al efecto, en caso que IFC
reciba del Representante Comun una solicitud de desembolso en términos de la Garantia, IFC realizard un
desembolso en Pesos, y o entregard al Representante ComUin para hacer € pago de principa e intereses
gue corresponda.

Eventos de Ejecucién de la Garantia.

El Representante Comun podra solicitar a |FC, para el beneficio de los Tenedores, disposiciones conforme
alaGarantia, en cualquiera de los siguientes eventos:

1. Fatade fondos suficientes para hacer el pago por parte del Emisor del monto principal y/o intereses
correspondientes de conformidad con los términos de la presente Emision; o

2. En caso que la presente Emision de Certificados Bursétiles se haya dado por vencida anticipadamente
debido a una Causa de Vencimiento Anticipado; o

3. Durante un plazo de méximo 60 (sesenta) dias naturales a partir de la fecha en que IFC entregue por
escrito a Representante Comun una notificacién de incumplimiento por parte del Emisor conforme a
la Garantia, siempre que los Certificados Bursdtiles hayan sido dados por vencidos anticipadamente.

Procedimiento para la g ecucion de la Garantia.

1. El Representante Comun, conforme a la Garantia, en cualquier momento a partir del 9° (noveno) Dia
Habil previo a cualquier fecha de pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles
verificara que existan fondos suficientes para hacer € pago de que se trate alos Tenedores en la cuenta
del Representante Comun en México para €l pago de principal y/o intereses de los Certificados
Bursétiles (Ila“Cuenta para el Pago de los Certificados Bursatiles').

2. En caso de que no existan fondos suficientes en la Cuenta para € Pago de los Certificados Bursétiles,
el Representante ComUn debera enviar ese mismo dia una notificacion a |FC, mencionando e monto
faltante para realizar el pago de principa y/o intereses de los Certificados Bursdtiles de la presente
Emision, solicitando asimismo que desembolse la cantidad en Pesos necesaria para hacer e pago
respectivo, hasta el Monto Méximo Disponible de la Garantia.

3. Dentro de los 6 (seis) Dias Habiles siguientes, a la fecha en la que IFC reciba la notificaciéon de
desembolso por parte del Representante Comun, el 1FC debera depositar la cantidad solicitada, hasta el
Monto Méaximo Disponible de la Garantia, en la Cuenta para € Pago de los Certificados Bursétiles
parasu entregaa Indeval y su posterior distribucién entre los Tenedores.



Procedimiento de Ejecucion de la Garantia Parcial / Linea de Crédito Revolvente IFC

Entre 12 y 10 dias antes de fecha
cupon, CAME puede determinar
un monto faltante y notificar al

IFC

9 dias antes de fecha cupdn, Rep.
Comun Revisa Disponibilidad de
Fondos y notifica si hay algun
Monto Faltante al IFC

6 dias después de notificacion,
IFC Deposita en la Cuenta de
Pago. El monto no sera mayor al

disponible en la linea.

Fecha de Pago de Certificados
Bursdtiles- Rep Comun realizara
el pago a tenedores por el monto
total del vencimiento.

Monto Maximo Disponible.

El monto maximo disponible de cobertura de la Garantia es el monto que resulte menor, en cualquier fecha
de célculo, entre (i) si no existiere alguna cantidad pendiente de pago al |FC conforme ala Linea de Crédito
Contingente, el 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado de los Certificados
Bursdtiles en esafecha de calculo; o (ii) si existiere alguna cantidad pendiente de pago a IFC conforme ala
Linea de Crédito Contingente, el 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado de los
Certificados Bursétiles en la fecha més reciente en la cua no existia una cantidad pendiente de pago a IFC
conforme a la Linea de Crédito Contingente; menos la cantidad pendiente de pago a IFC conforme a la
Linea de Crédito Contingente (el “Monto Maximo Disponible de la Garantia”).

Amortizacién y garantia de la Emision.
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Diagrama de la Estructura de la Garantia.

Linea revolvente

< Obligacién
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\lf por 50% del saldo
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O
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! |
i Contrato entre IFC y Rep. Comun i
\ En caso de insuficiencia de fondos o :
| ! vencimiento anticipado, el IFC deposita 1
El representante H directamente al Rep. Comun las :
comun hace los pagos i cantidades que éste o la Emisora 1
con las cantidades ! solicite, conforme a los Certificados 1
que reciba de la ! Bursétiles, hasta el monto disponible de |
Emisora y/o del IFC ! la Garantia. Estos desembolsos i

! disminuyen el Monto Disponible de la |

! Garantia, al menos que la Emisora H

! restablezca dicho Monto por medio de H

! pago al IFC H

Eventos de terminacién de la Garantia.

La Garantiaterminara:



@ 30 (treinta) dias después de la tltima Fecha de Pago de | os Certificados Bursétiles; o

(b) una vez que |IFC reciba del Representante Comin una notificacién en la que se confirme que la
emision de los Certificados Bursdtiles ha sido cancelada en su totalidad, o de cualquier otra forma
no se encuentran disponibles, siempre y cuando ninguna emision de Certificados Bursdtiles se
[leve a cabo posteriormente; o

(© s |FC entrega una notificacion de incumplimiento a Representante Comun, y dentro de un plazo
de 60 (sesenta) dias posteriores a la entrega de dicha notificacion (i) el pago de los Certificados
Bursdtiles no es acelerado y (ii) €l Monto Disponible de la Garantia de IFC en dicha fecha no es
requerido al IFC por escrito, ya sea después de que € pago de los Certificados Bursétiles haya
sido acelerado mediante aprobacion de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles o
por escrito por e Representante Comun; o

(d) si se lleva a cabo cualquier modificacion, renuncia, extension, reestructuracién o reprogramacion
de los Certificados Bursétiles o cualquiera de los Documentos de | os Certificados Bursétiles, sin e
previo consentimiento de IFC; o

(e) una vez que |IFC reciba del Representante Comun una notificacién en la que se confirme el pago
total de los Certificados Bursétiles.

Legidlacion; Jurisdiccion Aplicable.

La Garantia se encuentra sujeta a las leyes del Estado de Nueva Y ork, Estados Unidos de América. Las
partes que celebraron la Garantia se han sometido irrevocablemente a la jurisdiccion de cuaquier tribunal
de los Estados Unidos de Ameérica ubicado en € Distrito Sur de Nueva Y ork, los tribunales del Estado de
Nueva Y ork ubicados en el Distrito Municipal de Manhattan, en cualquier accién o proceso que se origine
0 se relacione con la Garantia, asi como a cualquier tribunal en el domicilio respectivo de las partes que
celebraron la Garantia (en la medida que dicho tribunal tenga jurisdiccién sobre la materia de la Garantia)
en cualquier accion o proceso entablado contra una de las partes que celebraron la Garantia como la parte
demandada.

Conforme alos términos de la Garantia, los Tenedores no podran iniciar acciones o tener recurso alguno en
contra de IFC por cualquier causa relacionada con la Garantia; cualquier accién o recurso en contra de IFC
en relacion con la Garantia o con las obligaciones de pago de | FC conforme a la misma deberéa ser iniciada
y promovida por el Representante Coman.

Linea de Crédito Contingente.

El Emisor e IFC celebraron un Contrato de Emisién de Garantia y Linea de Crédito Revolvente
Contingente (Guarantee Issuance and Revolving Stand-by Loan Agreement) de fecha 15 de septiembre de
2015 (la “Linea de Crédito Contingente”), mismo que a la fecha de la presente Emisién se encuentra
vigente.

Conforme a la Linea de Crédito Contingente, cualquier cantidad solicitada al IFC por € Representante
Comun conforme a los términos de la Garantia, o por el Emisor conforme a los términos de la Linea de
Crédito Contingente, para realizar pagos de principal o intereses derivados de los Certificados Bursdtiles,
sera considerada como una disposicion realizada por € Emisor al amparo de la Linea de Crédito
Contingente, la cual debera ser pagada por el Emisor a |FC de conformidad con los términos de la misma.
En caso que se realicen disposiciones al amparo de la Linea de Crédito Contingente, el Monto Maximo
Disponible de la Garantia (como se define més adelante) se veria disminuido en una cantidad igua a
monto total de dichas disposiciones. EI Monto Mé&ximo Disponible de la Garantia seria reintegrado
Unicamente hasta que el Emisor haya cubierto la totalidad de dichas disposiciones en Pesos en términos de
laLineade Crédito Contingente.



El Emisor cuenta con un plazo de 30 dias a partir de la fecha en que se realice una disposicion para pagar
las cantidades entregadas por |IFC a Representante Comun conforme a dicha disposicion, o bien, en caso
que se realice més de una disposicion, €l Emisor debera pagar (i) las cantidades correspondientes a la
primera disposicion dentro de un plazo de 30 dias a partir de la fecha de dicha disposicion y (ii) las
cantidades entregadas por |FC conforme al resto de las disposiciones, alavista.

La Linea de Crédito Contingente contempla obligaciones de hacer, de no hacer, asi como causas de
vencimiento anticipadas adicionales a las contempladas en este Suplemento, las cuales son tipicas en
contratos de crédito. El Anexo A de la Garantia sefiala los casos en que, en caso de que €l Emisor incumpla
con sus obligaciones de hacer o de no hacer conforme ala Linea de Crédito Contingente u ocurra una causa
de vencimiento anticipada conforme ala Linea de Crédito Contingente, darén derecho a |FC a entregar una
notificacion de incumplimiento al Representante Comun conforme a la Garantia, como se describe méas
adelante.

Disposiciones conforme a la Linea de Crédito Contingente

El Emisor podra solicitar a IFC, en los términos previstos en la Linea de Crédito Contingente,
disposiciones para €l pago de principal e intereses que el Emisor deba pagar conforme a los Certificados
Bursdtiles hasta e Monto Méximo Disponible de la Garantia, en caso que el Emisor determine que en la
fecha de pago no habra fondos suficientes para realizar el pago del monto principal y/o intereses
correspondientes de conformidad con los términos de la presente Emision.

Las disposiciones que se realicen sobre la Linea de Crédito Contingente causaran intereses para el Emisor,
los cuales pudieran variar en caso que el Emisor incumpla con ciertas obligaciones de hacer o no hacer
establecidas en la Linea de Crédito Contingente, 0 en caso de que exista un evento de incumplimiento
conforme a la Linea de Crédito Contingente. Asimismo, conforme a los términos de la Linea de Crédito
Contingente, el Emisor debe pagar ciertas comisionesy gastos.

Procedimiento para realizar disposiciones conforme a la Linea de Crédito Contingente.

1 El Emisor, conforme a la Linea de Crédito Contingente, entre 10 (diez) y 12 (doce) Dias Habiles
previos a cualquier fecha de pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles de la
presente Emision depositard, o verificara que existan, los fondos suficientes para hacer € pago de que
se trate alos Tenedores en la Cuenta para el Pago de |os Certificados Bursétiles.

2. En caso de que no existan fondos suficientes en la cuenta mencionada, € Emisor debera enviar
ese mismo dia una notificacién a IFC, mencionando €l monto faltante para realizar el pago de
principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles de la presente Emision, solicitando asimismo que
desembolse la cantidad en Pesos necesaria para hacer € pago respectivo, hasta e Monto Maximo
Disponible de la Garantia.

3. Dentro de los 6 (seis) Dias Hébiles siguientes, a la fecha en la que IFC reciba la notificacion de
desembolso por parte del Emisor, IFC debera depositar la cantidad solicitada, hasta el Monto Maximo
Disponible de la Garantia, en la cuenta sefialada por el Representante Comun para su entrega a Indeval
para su posterior distribucion entre los Tenedores.

En el supuesto que los Certificados Bursdtiles de la presente Emision sean dados por vencidos
anticipadamente como consecuencia de una Causa de Vencimiento Anticipado, o durante un plazo de 60
(sesenta) dias naturales a partir de la fecha en que IFC entregue a Representante Comin una notificacién
de incumplimiento conforme a la Garantia, siempre que € pago de los Certificados Bursétiles de la
presente Emision se declaren vencidos anticipadamente, y en caso de no haber fondos suficientes en la
cuenta de pagos para redlizar el pago total de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles de la
presente Emisién, el Representante Comun enviara la notificacion a que se refiere @ punto 2 del apartado
Procedimiento para la gecucion de la Garantia, y sera aplicable, lo sefialado en el punto 3 del apartado
Procedimiento para la g ecucion de la Garantia.
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El Garante no cuenta con obligaciones de dar, hacer y no hacer adicionales frente a los Tenedores que las
contenidas en € Titulo.

Cadlificacion otorgada por Fitch México, SA. deC.V.

La calificacion, en escala nacional — CaVal- otorgada por Fitch México es de “AA-(mex)”, la cual significa
que hay un expectativa de muy bgjo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas altos
emisores u obligaciones caificados en el pais.

La calificacion otorgada por Fitch México, SA. de C.V., no constituye una recomendacion de
inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dichainstitucion calificadora de valores.

Cadlificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. deC.V.

La calificacion crediticia determinada por HR Ratings es de “HR AA-", con perspectiva estable, la cual
significa que el emisor o emision se considera con ata calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para €l
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo riesgo crediticio bgo escenarios
econdmicos adversos.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, SA. de C.V. no constituye una recomendacion
deinversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de confor midad
con las metodol ogias de dicha institucién calificadora de valores.

Tasade Interés

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en €l
Pago de Intereses’ y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursdtiles devengaran un
interés bruto anual sobre su Vaor Nominal Total o Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, a una tasa
de interés variable que € Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a inicio de cada Periodo de Intereses (Ia“ Fecha de Determinacion de la Tasa de I nterés Bruto
Anual”), que regira precisamente durante € Periodo de Intereses de que se trate y que sera calculado
conforme a lo establecido en la seccion “1.2 Tasas de Interés y Procedimiento de Célculo” de este
Suplemento.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de cualquier cantidad principal y/o intereses ordinarios pagadera
conforme al Titulo que documenta la presente Emisién, se causarén intereses moratorios sobre la cantidad
vencida y no pagada desde la fecha en que dicho pago debid realizarse hasta su pago total, a una tasa de
interés anual equivalente a 2 (dos) veces la Tasa de Interés Bruto Anua de los Certificados Bursétiles
aplicable durante cada Periodo de I ntereses en que ocurra

Tasade Interés Aplicable al Primer Periodo

5.33% (cinco punto treintay tres por ciento).

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran en las fechas de pago
sefialadas conforme a calendario de pago de intereses siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de

Intereses’):

PERIODO FECHA DE PAGO DE INTERESES



1 22 de octubre de 2015

2 19 de noviembre de 2015

3 17 de diciembre de 2015

4 14 de enero de 2016

5 11 de febrero de 2016

6 10 de marzo de 2016

7 7 de abril de 2016

8 5 de mayo de 2016

9 2 dejunio de 2016
10 30 de junio de 2016
11 28 dejulio de 2016
12 25 de agosto de 2016
13 22 de septiembre de 2016
14 20 de octubre de 2016
15 17 de noviembre de 2016
16 15 de diciembre de 2016
17 12 de enero de 2017
18 9 de febrero de 2017
19 9 de marzo de 2017
20 6 de abril de 2017
21 4 de mayo de 2017
22 1 dejunio de 2017
23 29 dejunio de 2017
24 27 dejulio de 2017
25 24 de agosto de 2017
26 21 de septiembre de 2017
27 19 de octubre de 2017
28 16 de noviembre de 2017
29 14 de diciembre de 2017
30 11 de enero de 2018
31 8 de febrero de 2018
32 8 de marzo de 2018
33 5 de abril de 2018
34 3 de mayo de 2018
35 31 de mayo de 2018
36 28 de junio de 2018
37 26 dejulio de 2018
38 23 de agosto de 2018
39 20 de septiembre de 2018

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses sefialadas no sea un Dia Habil el pago seredizara
el DiaHabil inmediato siguiente.



(co)

(dd)

(ee)

Amortizacion

Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante 6 (seis) pagos, por las cantidades y en las fechas
sefialadas conforme al calendario de pagos de principal siguiente

SALDO INSOLUTO
DE LOS
CERTIFICADOS
BURSATILESPOR

FECHA DE PAGO DE MONTO DEL PAGO TITULOEN
PERIODO PRINCIPAL DE PRINCIPAL CIRCULACION
34 3 de mayo de 2018 $ 33,333,333.33 $ 83333333
35 31 de mayo de 2018 $ 33,333,333.33 $  66.666667
36 28 dejunio de 2018 $ 33,333,333.33 $  50.000000
37 26 dejulio de 2018 $ 33,333,333.33 $  33.333333
38 23 de agosto de 2018 $ 33,333,333.33 $ 16.666667
39 20 de septiembre de 2018 $ 33,333,333.35 $ 000

Laamortizacién del monto del pago de principal se realizara con gjuste a 2 (dos) decimales.

En caso de que alguna de las fechas de pago de principa sefidladas (las “Fechas de Pago de Principal”) no
sea un DiaHabil laliquidacion serealizara el DiaHabil inmediato siguiente.

El Representante Com(n debera informar por escrito alndeval, alaCNBV através de STIV-2y alaBMV
a través del SEDI o de los medios que esta determine, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a cada Fecha de Pago de Principal, €l monto de la amortizacion correspondiente.

Amortizacion total consecuencia de una Causa de Vencimiento Anticipado

En caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado o se haya declarado e vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles, de conformidad con lo establecido en el apartado “Causas de
Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento, el Representante Comun deberd, dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha Causa de Vencimiento Anticipado, dar aviso por
escrito a Emisor y de manerainmediata a Indeval (0 através de los medios que esta determine), indicando
la Causa de Vencimiento Anticipado que se haya actualizado o la declaracion de vencimiento anticipado de
los Certificados Bursétiles. En la fecha de dicha notificacion, el monto principal no pagado de los
Certificados Bursétiles, junto con los intereses devengados y no pagados a esa fecha, seran inmediatamente
exigiblesy pagaderos.

Obligaciones de Dar y Hacer del Emisor

La presente Emision y e Titulo que ampara la misma, consideran que mientras exista Saldo Insoluto en
favor de los Tenedores y considerando la informacién financiera consolidada del Emisor, éste conviene en
y se obliga a observar |as siguientes obligaciones:

(i) Estados Financieros

El Emisor debera presentar durante la vigencia de esta Emision a Representante Comuan, ala CNBV, ala
BMV, a IFC y acada una de las agencias calificadoras que califiquen la presente Emision, lo siguiente:

1. Con respecto a cada gercicio social del Emisor, un gemplar de los estados financieros auditados y
consolidados del Emisor, en los términos y tiempos que sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier
otra disposicion aplicable, que incluyan balance general, estado de resultados, estado de variaciones en el
capital contable y estado de flujo de efectivo, asi como todas las notas de los mismos, e informacion



comparativa con las cifras del ejercicio socia inmediato anterior, debidamente dictaminados por los
auditores externos del Emisor.

2. Con respecto a cada uno de los tres primeros trimestres de cada g ercicio social del Emisor, un gemplar
de los estados financieros consolidados y no auditados del Emisor correspondientes a cada uno de dichos
trimestres, en los términos y tiempos que sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier otra disposicion
aplicable, que incluyan balance general, estado de resultados, estado de variaciones en € capital contabley
estado de flujo de efectivo, asi como informacidn comparativa con las cifras del periodo correspondiente
del gercicio social inmediato anterior, certificados por el Director General o por e Director de Finanzas o
por el Contralor o su equivalente del Emisor y en los términos de la Circular Unica de Emisoras.

L os estados financieros a los que se refieren los incisos 1. y 2. anteriores deberan ser completos 'y correctos
en todos sus aspectos sustanciales y deberan prepararse con detalle suficiente y razonable.

(ii) Otralnformacion

El Emisor deberd presentar, durante la vigencia de esta Emisidn, a Representante Comun, ala CNBV, ala
BMV, a IFCy acada unade las agencias calificadoras que califiquen la presente Emision, lo siguiente:

1. Junto con la entrega de los estados financieros a los que se refiere € parrafo (i)1. anterior, un
informe de los auditores externos que hayan auditado los estados financieros, donde se sefiale que como
parte de la auditoria no tuvieron conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado o en su caso se
mencionen los incumplimientos relacionados con dichas Causas de Vencimiento Anticipado.

2. Junto con la entrega de los estados financieros a los que se refieren los parrafos (i)1. y (i)2.
anteriores, una certificacion del Director General o del Director de Finanzas o del Contralor o su
equivalente del Emisor, haciendo constar que hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo
cubierto por dichos estados financieros, e Emisor ha cumplido y observado todas sus obligaciones y
convenios relevantes y ademas ha cumplido con todas las condiciones y obligaciones contenidas en €l
Titulo correspondiente que ampara la Emision y en este Suplemento, y que dicho funcionario no hatenido
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, salvo por 1o establecido en dicha certificacién.
Adicionalmente, dicha certificacion debera contener el indice de capitalizacion y apalancamiento
calculados a esa fecha conforme a los incisos (i) y (ii) del apartado de “Obligaciones de No Hacer del
Emisor”, asi como e porcentgje de cartera que el Emisor ha otorgado en garantia con respecto a los
créditos registrados a esa fecha.

3. Tan pronto como sea posible, cualquier informacion financiera adicional del Emisor que €
Representante Comun o cualquier autoridad del mercado de valores solicite, ocasionamente, en forma
razonable.

(iii) Cumplimiento de las Obligaciones
Cumplir en su fecha de vencimiento todas y cada una de las obligaciones a su cargo bajo cuaquier
disposicion legal o contractual aplicable cuyo incumplimiento pudiera tener un efecto adverso de relevancia
o afectar la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

(iv) Giro de Negocio; Existencia
Continuar dedicandose principalmente a los negocios del mismo giro que a los que se dedican en la fecha
de la presente Emisién y preservar y mantener con plenafuerzalegal su existencialegal y realizar todos los
actos necesarios para mantener todas las autorizaciones, licencias y concesiones que sean necesarias o
convenientes en el curso ordinario de sus negocios.

(v) Cumplimiento de laLey; Autorizaciones
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1. Cumplir con las obligaciones de relevancia a su cargo establecidas en lalegislacion aplicable, incluyendo
sin limitacion, en materialaboral, de seguridad socia y del sistema del ahorro parad retiro (incluyendo sin
limitacion, la legislacion, reglamentos y disposiciones aplicables en relacion con el Instituto Mexicano del
Seguro Social, INFONAVIT y el Sistema del Ahorro para el Retiro), excepto por aquellas obligaciones
cuya aplicacién o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o
de diferimiento solicitado ante, las autoridades competentes, siempre que el Emisor (a) haya interpuesto de
buena fe los medios de defensa que establecen las disposiciones legales aplicables, (b) haya establecido y
mantenga reservas suficientes para e caso de que se declarare por sentencia ejecutoria la procedencia del
pago y (¢) haya procedido a garantizar €l interés de los trabajadores en los términos que exigen las
disposiciones aplicables, de ser el caso.

2. Obtener, cumplir con los términos de y realizar todo lo que razonablemente sea hecesario para mantener
con plena fuerza legal y efectos todas las autorizaciones, concesiones y licencias que se requieran bgjo la
legidacion aplicable que permitan a Emisor legalmente celebrar y cumplir con sus obligaciones bgjo la
presente Emisiény € Titulo que la ampara, para asegurar lalegalidad, validez y exigibilidad del mismo.

(vi) Activos, Seguros

1. Mantener todos sus activos Utiles, necesarios para su negocio y de relevancia en buenas condiciones de
uso, salvo por desgaste normal; mantener con aseguradoras de buena reputacion y solidez financiera los
seguros sobre sus activos de relevancia por 1os montos y contra |l os riesgos por [o menos en laformaen que
actualmente estan cubiertos.

2. Redlizar todos los actos razonablemente necesarios para mantener todos sus registros y derechos sobre
marcas, patentesy otros derechos intangiblesy de propiedad intelectual que sean de relevanciay necesarios
parael cumplimiento de susfinesy & buen manejo de sus negocios.

(vii) Impuestos

El Emisor deberd cumplir y estar al corriente en el pago de todas las contribuciones fiscales de relevancia a
gue estén obligadas conforme a las leyes aplicables, excepto por contribuciones fiscales cuya
constitucionalidad o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con,
o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que e Emisor (a) haya interpuesto
de buena fe los medios de defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya establecido o
mantenga reservas suficientes para e caso de que se declarare por sentencia ejecutoria la procedencia del
pago y (c) haya procedido a garantizar €l interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales
aplicables, de ser e caso.

(viii) Entregadeinformacién alaCNBV y BMV.

Proporcionar a la CNBV y BMV la informacion financiera, econémica, contable y administrativa que
conforme al Titulo Cuarto delaLMYV deba presentar periddicamente.

(ix) Librosy Registros

Mantener libros y registros contables apropiados en los cuales se registren asientos correctos y veraces, y
cumplan con todos los requisitos legales en todas las operaciones relacionadas con sus negocios y
actividades y permitan que el Representante Comuln revise e inspeccione cual esquiera de sus propiedades y
examine sus libros y registros en cualquier momento, previa notificacion por escrito dada al Emisor con 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion, una vez por cada gjercicio fiscal, salvo que se presente una Causa de
Vencimiento Anticipado, en cuyo caso e Representante Comun podrd redizar las inspecciones que
considere necesario, y a poner adisposicion del Representante Comin a sus funcionarios y empleados, con
la finalidad de comentar el negocio, las operaciones, propiedades y situacion (incluyendo situacién
financiera) del Emisor asi como a sus auditores externos (en € entendido de que el Emisor podra estar
presente en las pléticas con dichos auditores), previa solicitud por escrito con a menos 10 (diez) Dias
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(ff)

Hébiles de anticipacion; en el entendido que dichos funcionarios, empleados y auditores estardan a
disposicion del Representante Comun una vez por gercicio fiscal, salvo que se presente una Causa de
Vencimiento Anticipado, en cuyo caso el Emisor deberd ponerlos a disposicion del Representante Comun
con laperiodicidad que este solicite.

(x) Notificaciones

Durante la vigencia de la Emisién, e Emisor deberd notificar por escrito y de manera inmediata al
Representante Comun, a IFC, a la CNBV, a la BMV, y a cada una de las agencias calificadoras que
califiquen la presente Emision, en caso de:

1. La existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado (especificando que se trata de una “notificacion
de Causa de Vencimiento Anticipado”);

2. Cualquier incumplimiento o causa de incumplimiento bajo cualquier obligacién contractual del Emisor
en el cua & monto involucrado sea equivalente o superior al 5% (cinco por ciento) de los ingresos totales
del Emisor registrados en sus estados financieros auditados y consolidados del gjercicio socia inmediato
anterior; y

3. Cualquier litigio o procedimiento que afecte al Emisor, en € cual e monto involucrado o controvertido
sea equivalente o superior a 5% (cinco por ciento) de los ingresos totales del Emisor registrados en sus
estados financieros auditados y consolidados del gjercicio socia inmediato anterior, en la medida en que no
esté cubierto por unagarantiavaliday suficiente.

Cada natificacion realizada conforme a este apartado deberd acompafiarse de un reporte emitido por €l
Director General o el Director de Finanzas o por € Contralor del Emisor, estableciendo los detalles del
evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para
remediarlo.

(xi) Obligaciones Pari Passu

Asegurar que sus obligaciones bgjo la presente Emisién y bgjo el Titulo que la ampara, asi como
cualesquiera obligaciones del Emisor con IFC derivadas de, o en relacion con la Garantia o cualesquiera
documentos relacionados con la Garantia, constituyan en todo tiempo obligaciones directas, quirografarias
y no subordinadas del Emisor, y que tengan una prelacién de pago, al menos pari passu respecto al pago de
cualesquiera otras obligaciones, presentes o futuras, directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor,
derivadas de cualquier pasivo del Emisor, segin sea el caso.

(xii) Destino de Recursos

Destinar €l monto de la Emision para cumplir con lo estipulado en el capitulo “Destino de los Fondos® del
presente Suplemento.

Obligaciones de No Hacer del Emisor
La presente Emisién y el Titulo que ampara la misma, consideran que mientras exista Saldo Insoluto a
favor de los Tenedores y considerando la informacion financiera consolidada del Emisor, éste conviene en
y se obligaano:

(i) Razon de Apalancamiento
Incrementar sus pasivos bancarios y/o bursétiles vigentes por arriba del equivalente a 5.0 (cinco punto cero)

veces sobre el total de su capital contable considerando la informacion financiera del Emisor al dltimo
trimestre reportado. Si €l Emisor mantiene sus pasivos bancarios y/o bursdtiles vigentes por arriba del
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equivalente a 5.0 (cinco punto cero) durante 2 (dos) trimestres consecutivos, sera Causa de Vencimiento
Anticipado.

(ii) Indice de capitalizacion

Tener un indice de capitalizacion menor a 15% (quince por ciento) considerando la informacion financiera
del Emisor a ultimo trimestre reportado. Si el Emisor mantiene dicho indice de capitalizacion por debajo
de 15% (quince por ciento) a cierre de 2 (dos) trimestres consecutivos, sera Causa de Vencimiento
Anticipado. El indice de capitalizacion podra ser consultado en los reportes trimestrales que el Emisor
presente ala CNBV y BMV en cumplimiento a sus obligaciones periddicas.

Para efectos de la presente Emision, €l indice de capitalizacion se calculard conforme a la férmula
establecida para “Indice de Capitalizacion (riesgos de crédito y mercado)” en e Reporte Regulatorio A
2111, Serie R21 del Anexo N de las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las entidades de
Ahorro y Crédito Popular (la“Circular Unica de SOFIPOS’), que eslasiguiente:

indice de capitalizacion = Capital neto / (Requerimiento por riesgos de mercado + Activos ponderados por
riesgo de crédito).

L os términos utilizados en la formula anterior tendran el significado que se les atribuye en la Circular
Unica de SOFIPOS.

(i) Fusiones

El Emisor no podra fusionarse salvo si (a) la sociedad fusionante asume expresamente las obligaciones del
Emisor (incluyendo sus obligaciones derivadas de |os Certificados Bursétiles), o (b) la Asamblea general de
Tenedores lo autoriza, para tal efecto se notificara a Representante Comuan respecto de la fusién
correspondiente, por lo menos con 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha en que cualquiera de dichos
actosjuridicos surtan efectos legales.

(iv) Ventao Emision de Acciones

Llevar acabo laventa o emision de acciones representativas del capital social del Emisor, salvo que: (a) los
actuales accionistas mantengan el control del capital social del Emisor, esto es, que € porcentgje total de
acciones con pleno derecho de voto representativas del capital social del Emisor en manos de los
accionistas actuales sea igual o superior a 51% (cincuenta y un por ciento), o (b) en caso de que dicho
porcentaje sea inferior a 51% (cincuenta 'y un por ciento), los Tenedores de los Certificados Bursétiles lo
aprueben en Asamblea general de Tenedores; paratal efecto se notificaraa Representante Comun respecto
de la venta o emision de acciones representativas del capital social del Emisor correspondiente a que se
refiere el inciso (b), por lo menos con 30 (treinta) dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera de
dichos actos juridicos surtan efectos legales, y se entregue al Representante Comun una opinién legal en €
sentido que la operacién no afectalos términos y condiciones de los Certificados Bursétiles.

(v) Escisiones

El Emisor no podra escindirse, salvo que (a) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que, con € transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa
de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha escision; (b) se notifique a Representante Comun
respecto de la escision correspondiente, por 1o menos con 30 (treinta) dias de anticipacion alafechaen que
cualquiera de dichos actos juridicos surtan efectos legales; y (c) se entregue a Representante Com(in una
opinion legal en e sentido que la operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles.

(vi) Liquidacién'y disolucion
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Llevar a cabo cualquier liquidacion o disolucion, excepto que los Tenedores de los Certificados Bursétiles
lo aprueben en Asamblea de Tenedores; paratal efecto se notificard al Representante ComUin respecto de la
liquidacion o disolucion correspondiente, por lo menos con 30 (treinta) dias de anticipacion a la fecha en
que cualquiera de dichos actos juridicos surtan efectos legales, y se entregue a Representante Coman una
opinion legal en e sentido que la operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles.

(vii)Limitacion alaVentade Activos

Ceder, vender, transferir o de cualquier otra manera disponer de sus propiedades, negocios o activos
(incluyendo cuentas por cobrar), ya sean existentes o futuros, mientras estén vigentes los Certificados
Bursdtiles, salvo por:

1. laventao disposicion de propiedades obsoletas o desgastadas en el curso ordinario de sus negocios.

Para los efectos del presente numeral, seran propiedades obsoletas o desgastadas, aguellas que se
encuentren en alguno de los siguientes supuestos: a) disminucion significativa en el valor de mercado
de un activo; b) reduccion importante en €l uso de la capacidad instalada; ¢) pérdida de mercado de los
productos o servicios que presta la entidad (por calidad, precio, productos sustitutos, etc.); d) cambios
tecnol dgicos; €) dafios fisicos; f) suspension o cancelacion de una franquicia, licencia, etc.; g) cambios
significativos en el destino o utilizacion de un activo, tales como, planes de disposicion del activo por
abandono o intercambio, incluyendo su posible discontinuacion; h) modificaciones adversas de
carécter legal o en el ambiente de negocios que puedan afectar e vaor de un activo, asi como la
imposicién de gravamenes o restricciones por parte de las entidades reguladoras; i) disposiciones
legales de carécter ambiental o ecoldgico; j) costos incurridos en exceso alos originalmente estimados
paralaadquisicion o construccion de un activo; K) pérdidas de operacion o flujos de efectivo negativos
en el periodo combinados con un historial o proyecciones de pérdidas, que confirmen la tendencia de
pérdidas continuas asociadas con una unidad generadora de efectivo; |) pérdida brutaen laentidad o en
alguno de sus componentes significativos; m) depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
gue en términos porcentuales con relacion a los ingresos, sean sustancialmente superiores a los de
gjercicios anteriores; n) durante el periodo, |las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han tenido incrementos que afecten a la tasa de descuento utilizada para
cacular € valor en uso del activo, de forma que disminuya su valor de recuperacion de forma
significativa;

2. laventa o disposicion de cualquier propiedad, activos o negocios en €l curso ordinario de sus negocios,
siempre 'y cuando €l valor en libros total de dichas propiedades o activos (salvo por Inventario en €l curso
ordinario de sus negocios) asi vendidos o dispuestos, no exceda del 15% (quince por ciento) del valor en
libros de latotalidad de los activos consolidados del Emisor durante el gjercicio social inmediato anterior;

3. la venta, renta, transferencia o aportacion de inventario inmobiliario en € curso ordinario de sus
negocios (incluyendo transferencia o aportacion de inventario inmobiliario a fideicomisos donde el Emisor
participe como fideicomisario, en el curso ordinario de sus negocios);

4. laventa o descuento de cuentas por cobrar derivadas del curso ordinario de sus negocios y relacionadas
con la cobranza de las mismas; y

5. cesiones, venta, descuento o cualquier otra forma de transmision de su cartera de crédito para efectos de
llevar a cabo bursatilizaciones o cualquier otra forma de financiamiento estructurado, ya sean en México o
en el extranjero.

(viii) Dividendos

El Emisor podra pagar dividendos o cualquier tipo de distribucion en efectivo a los accionistas durante la
vigencia de la Emision, siempre y cuando (i) se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones de pago,
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(99)

obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer contenidas en € Titulo que ampara la Emision y en este
Suplemento y (ii) & monto correspondiente a pago de dividendos o distribucién provenga de las utilidades
netas del gercicio fiscal inmediato anterior (excluyendo cualquier monto resultante de la revaluacion de
activos del Emisor), y después de dar efecto a dicho pago de dividendos o distribucién, el Emisor contindia
en cumplimiento de las obligaciones sefialadas en los incisos (i) y (ii) de la seccion de “ Obligaciones de No
Hacer del Emisor”. Asimismo, el Emisor se obliga a no renunciar en ninglin caso a su derecho a recibir
dividendos, ni a celebrar 0 a permitir que exista cualquier contrato, convenio u obligacion que restrinja su
capacidad de recibir los dividendos a que tenga derecho, excepto por las limitaciones de las subsidiarias
gue llegare a tener el Emisor de pagar dividendos en virtud de sus obligaciones de no hacer en contratos
futuros.

(ix) Disminucion del Capital Social

El Emisor no podré disminuir su capital social, sino en proporcidon a la amortizacion que haga sobre la
Emisién de Certificados Bursdtiles, excepto en el caso que dicha disminucion de capital socia se lleve a
cabo de conformidad con las disposiciones de cualquier contrato celebrado por el Emisor y sus accionistas
con anterioridad a lafecha de esta Emision, seglin se describe en el Prospecto.

(x) Gravamenes

El Emisor no podra constituir gravédmenes sobre cuentas por cobrar, inventarios u otros activos o derechos
propiedad del Emisor, por virtud de uno o varios actos simultaneos o0 sucesivos, sin € consentimiento
previo de la asamblea general de Tenedores, cuando € crédito pretendido: (i) exceda del monto total de
esta Emision de Certificados Bursétiles; y (i) tenga un plazo mayor a 2 (dos) afios. Se exceptlian
expresamente de la limitacién anterior: (a) los créditos garantizados celebrados con anterioridad a la fecha
de la presente Emision; (b) los créditos garantizados celebrados con el propésito de refinanciar pasivos; (€)
los créditos destinados al financiamiento de nueva cartera

El Emisor en ninglin caso podré dar en garantia una cantidad que supere el 75% (setentay cinco por ciento)
de su cartera de crédito vigente, con base en la informacién financiera del Emisor a Ultimo trimestre
reportado que corresponda.

(xi) Operaciones con Partes Relacionadas

Celebrar cualquier operacion o grupo de operaciones o la prestacion de cualquier servicio con cuaquier
Parte Relacionada del Emisor, salvo en el curso ordinario de sus negocios y con base en términos
razonables y justos, que no sean menos favorables al Emisor de lo que podria obtenerse en una operacién
comparable con cualquier tercero que no fuere una Parte Relacionada del Emisor.

“Parte Relacionada’ significa respecto de cualquier persona, cualquier otra persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o més intermediarios, controle o sea controlada por, o esté bajo € control
comun, de dicha persona.

Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podrén darse por vencidos anticipadamente conforme a lo sefialado a
continuacion, sin necesidad de demanda o diligencia judicial, en caso de que ocurra y/o subsista alguno de
los eventos que a continuacion se mencionan (cada uno de dichos eventos una “Causa de Vencimiento
Anticipado”):

0] Si el Emisor, dejare de pagar puntualmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
conforme a los calendarios de pagos contenidos en e Titulo que ampara la Emisién y en este Suplemento,
cualquier cantidad vencida de principal o intereses, excepto por el Ultimo pago que deberd efectuarse en la
Fecha de Vencimiento.
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(i) Si el Emisor degjare de cumplir oportunamente con sus obligaciones de pago por un monto
gue exceda, individualmente o en su conjunto, una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda,
a $25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos moneda nacional) conforme a cualquier otro contrato,
convenio, pagaré, acta de emision o algin instrumento similar, u otros instrumentos que documenten algin
adeudo (a) del Emisor, o (b) de cuaquier otra persona, en éste Ultimo caso s dicha deuda estuviere
garantizada por e Emisor, y si dichos adeudos se dan por vencidos anticipadamente por los acreedores
correspondientes.

(iii) Si el Emisor abandona la administracion de su empresa; o si la empresa del Emisor fuere
intervenida, o se presentaran conflictos o situaciones de cualquier naturaleza que afecten su capacidad de
pago de los Certificados Bursétiles, ya sea directamente o através de la Garantia.

(iv) Si el Emisor admite por escrito su incapacidad de pago, cede sus bienes en favor de sus
acreedores 0 se da entrada a un procedimiento por o en contra del Emisor con el fin de declararlas en
concurso mercantil.

(V) Si el Emisor degjare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto, o cualquier
sentencia u orden que sea emitida por cualquier autoridad judicial o administrativa, que tenga como
consecuencia un efecto adverso en el curso ordinario de los negocios o la situacion financiera del Emisor, y
sin perjuicio de lo previsto en el inciso (v) seccion 1. del apartado “Obligaciones de Dar y Hacer del
Emisor” osi el Emisor modifica sus estatutos sociales en cualquier forma que sea contraria o inconsistente
con las disposiciones de los Documentos de la Emision, incluyendo la Garantiay cualquier contrato de
crédito relacionado con la Garantia, 0 si el Emisor por cualquier razén deja de mantener lalicenciay/o
autorizaciones para operar como una sociedad financiera popular, excepto en el caso que el Emisor obtenga
lalicenciay autorizaciones necesarias para operar como unainstitucion de banca multiple en México o a
través de unafigurasimilar a giro a que se dedica actualmente el Emisor.

(vi) Si los accionistas actuales que tienen el control del Emisor dejan de ser propietarios,
directa o indirectamente, de la mayoria de las acciones con derecho a voto representativas del capital social
del Emisor; en € entendido de que, para efectos de este inciso, no se considerara que existe una Causa de
Vencimiento Anticipado (a) por € simple hecho de que las acciones representativas del capital social del
Emisor con derecho a voto coticen en algin mercado de valores, siempre y cuando |os accionistas actuales
continden con el control y/o dirigiendo, directa o indirectamente, la operacidn, las finanzas y la
administracién del Emisor y de sus posibles subsidiarias o (b) cuando se cuente con la aprobacion para
dicho efecto por parte de la asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles de acuerdo a lo
previsto en el inciso (iv) del apartado de “Obligaciones de No Hacer del Emisor”.

(vii) Si el Emisor recompra, amortiza o de cualquier otra forma adquiere cualesquiera acciones
representativas de su capital socia o cualquier opcidn respecto de dichas acciones, excepto en el caso que
dicha recompra, amortizacién o adquisicién se lleve a cabo de conformidad con € inciso (ixX) del apartado
“Obligaciones de No Hacer del Emisor”.

(viii)  Si agunade las declaraciones del Emisor resultare ser falsa u omisa en cualquier aspecto
gue sea importante para € Representante ComUin en cualquier momento durante lavigenciade laEmisiony
dicha informacion no se hubiere rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de
lafecha en que se tenga conocimiento de dicha falsedad u omision.

(ix) Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o
recurso alguno) en contra del Emisor que importe una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) de los
ingresos totales del Emisor registrados en los estados financieros auditados y consolidados del gercicio
social inmediato anterior, 0 mas, y dicha obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los
45 (cuarentay cinco) dias naturales siguientes a su fecha.

(x) Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de sus obligaciones
conforme ala presente Emisién y a Titulo que laampara.
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(xi) Si lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV de la presente emision fuere
cancelada por laCNBV.

(xii) Si el Representante Comun recibe de |FC una notificacion de conformidad con la Seccion
2.08 de la Garantia, en € sentido que existe un evento de incumplimiento conforme a la Garantia; lo
anterior sin perjuicio de los derechos que los Tenedores y el Representante Comdn puedan tener en contra
del Emisor o IFC.

(xiii)  Si el Emisor dejare de cumplir con cualquiera de sus demas obligaciones conforme a la
Emision y € Titulo, en e entendido que, exclusivamente para € caso de incumplimiento de las
obligaciones sefidadas en los incisos (i), (ii.1), (ii.2) (iii), (iv), (v), (vi) y (vii) de la seccion de
“Obligaciones de Dar y Hacer del Emisor” se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes alafechaen que el Emisor hubiere tenido conocimiento del incumplimiento.

Se conviene expresamente que constituira una Causa de Vencimiento Anticipado que e Emisor se
encuentre en alguno de |os supuestos, o realice cualesquiera de las acciones, previstas en los incisos (i), (ii)
y (iv) a(x) del apartado de “Obligaciones de No Hacer del Emisor”; asi como que realice y deje de cumplir
con lo establecido en el inciso (iv) del apartado de “ Obligaciones de Hacer y Dar del Emisor”.

El Representante ComUn dara a conocer alaBMV (através de EMISNET o de los medios que determine)
y a Indeval por escrito en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y una
vez que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos anticipadamente.

En las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i), (ii) y (iii) inmediatos
anteriores (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y dichos casos no hayan sido
subsanados) todas las cantidades pagaderas por € Emisor conforme a Titulo que documenta la presente
Emisién, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue
una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursdtiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se harén
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto ala mismay todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos,
si hubiere aguna.

En € caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los
numerales (iv) y (x) inmediatos anteriores, los Certificados Bursdtiles se dardn por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora €l Emisor
desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades
gue se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las otras Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas, y s
hubiera transcurrido el periodo de gracia aplicable respecto de las Causas de Vencimiento Anticipado
sefidladas y no hayan sido subsanadas, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o
grupo de Tenedores que represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacion, entregue una notificacion al Representante Comuan que solicite declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, y €l Representante Comun entregue al Emisor un aviso por €
gue declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso, desde el momento en que
€l Emisor reciba el aviso del Representante Comun, se constituira en mora desde dicho momento y se hara
exigible de inmediato la suma principa insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los
mismos, si hubiere alguna.
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Una vez que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos anticipadamente, € Representante
Comin deberd de informar por escrito y de manerainmediata a Indeval, que los Certificados Bursétiles han
sido declarados vencidos anticipadamente, y paralo cual, proporcionard a Indeval, copia del documento en
el cual se acredite dicha circunstancia

Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursétiles.

Came responderd con la totalidad de su patrimonio. Adicionalmente contara con la Garantia de IFC
mediante la que se garantiza hasta el Monto Méximo Disponible de la Garantia que puede llegar a ser hasta
el 50% del Monto de la Emision.

Derechos que Confieren alos Tenedores

Cada Certificado Bursétil representa a favor de su Tenedor e derecho al cobro del principal e intereses
adeudados por el Emisor, en los términos descritos en el Titulo que documenta la Emision y en €l
Suplemento, desde la fecha de su emision hasta la fecha de su amortizacién total.

Régimen Fiscal

A la fecha de este Suplemento, la tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursdtiles a (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se
encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de |la Federacidn para €l gercicio fiscal 2015, y (ii) a personas
fisicas 0 morales residentes en el extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por
otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS.

No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles
deberan consultar con sus asesores, |as consecuencias fiscales resultantes de la compra, €l mantenimiento o
la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su
situacion particular.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

Los pagos de principal e intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursétiles, se realizaran a los
depositantes, en las Fechas de Pago y en la Fecha de Vencimiento, o en cualquier otra fecha, de acuerdo a
lo previsto en e Titulo y en e presente Suplemento, seguin corresponda, a través de y en el domicilio de
Indeval mediante transferencia de fondos, quienes a su vez pagardn a los Tenedores en las fechas
correspondientes; en € entendido que una vez vencidos los Certificados Bursatiles, 1os pagos no podrén
redlizarse através de Indeval y se readlizaran através de y en las oficinas del Representante Comun o, en su
caso, en laforma que determine la Asamblea de Tenedores. El domicilio de Indeval se ubica en Paseo de la
Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

En caso de que cuaquier cantidad pagadera conforme lo establecido en el Titulo (con excepcién de los
intereses moratorios 0 aquellos montos pagaderos una vez vencidos los Certificados Bursétiles) no sea
cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si entregare € Titulo o las
constancias correspondientes a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto; ni estara
obligado a su entrega hasta que dicho monto sea integramente cubierto.
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El pago de los intereses moratorios 0 aquellos montos pagaderos una vez vencidos los Certificados
Burstiles, en su caso, se llevaraa cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Manuel Avila
Camacho 40, piso 9 Col. Lomas de Chapultepec, CP 11000, México Distrito Federal o, en su caso, en la
forma que determine la Asamblea de Tenedores.

Depositario

Los Certificados Bursdtiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Intermediario Col ocador

Accionesy Vaores Banamex, SAA. de C.V., Casade Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Representante ComUn

Banco Invex, S.A., Ingtitucion de Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero.

Autorizacién dela CNBV

La CNBV ha dado su autorizacion para ofertar publicamente los Certificados a amparo del Programa,
mediante oficios nimero 153/107586/2014 de fecha 18 de noviembre de 2014. Los Certificados Bursétiles
emitidos al amparo del Programa, descritos en e presente Suplemento, se encuentran inscritos con el No.
3475-4.19-2014-001-02 en e Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en € listado
correspondiente de la BolsaMexicana de Valores, SA.B.deC.V.

Lainscripcion en RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, del Emisor, o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Suplemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacién Corporativa

El consgo de administracién de Came, en su sesion de fecha 6 de agosto de 2014, resolvio aprobar €l
Programay las Emisiones a amparo del mismo.

Aumento en el NUmero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo dela Emision

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor tendra el derecho de emitir y
colocar certificados bursétiles adicionales a amparo de la presente Emision (los “ Certificados Bursatiles
Adicionales”). Los Certificados Bursdtiles Adicionales tendréan exactamente las mismas caracteristicas y
términos que los Certificados Bursétiles al amparo de la Emisién originales (los “ Certificados Bursatiles
Originales’), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Vaor Nominal, clave de pizarray demés
caracteristicas de los Certificados Bursétiles Originales, excepto por las caracteristicas previstas en €
numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursétiles Adicionales formaran parte de la presente
Emisién. La emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales que se encuentren en circulacion, de
la cual formarén parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales, y se sujetard alo siguiente:

0) La emision de Certificados Bursdtiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales no sean disminuidas
por las Agencias Cdlificadoras como consecuencia del aumento en €l nimero de Certificados Bursatiles
en circulacién a amparo de la presente Emision o por cualquier otra causa.
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(i) La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente podra tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de las obligaciones de pago o de hacer o no hacer
conforme al Titulo de la presente Emision.

(ili)  El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que podran emitirse o colocarse a
amparo de la presente Emision, sumado ad monto agregado de las emisiones que se encuentren en
circulacion a amparo del Programa (incluidos los Certificados Bursdtiles Originales), en ningin
momento podra exceder el monto total autorizado del Programa o € que posteriormente autorice la
CNBV, en su caso.

(ivy  Enlafechade emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeara €l Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo titulo que ampare tanto
los Certificados Bursétiles Adicionales como los Certificados Bursétiles Originales en € que se hara
constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para reflgar la emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales. (a) el nuevo monto total de la Emisién; (b) el nuevo nimero total de
Certificados Bursétiles; en el entendido que seraigual ala suma de los Certificados Bursétiles Originales
mas los Certificados Bursétiles Adicionales; (c) € precio de colocacién de los Certificados Bursdtiles
Adicionales; (d) la fecha de emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, que serd la fecha de
colocacion; (e) e destino de los fondos que deriven de la emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales; y (f) € plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados
Bursdtiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o extension ala Fechade Emision o
la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, las cuales permaneceran sin cambio
alguno. En su caso, €l nuevo titulo indicard e monto, nimero de Certificados Bursétiles Originales y de
Certificados Bursatiles Adicionales, Fecha de Emisién y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y
fecha de emision y plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Adicionales. Adicionalmente, se
podréan realizar aguellas modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente €l
titulo derivado de la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales.

v) En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los Periodos de I ntereses previstos en los Certificados Bursdtiles Originales,
los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a recibir € pago de intereses por la totalidad de
dicho Periodo de Intereses. El Representante Comin deberd realizar los célculos correspondientes
considerando o anterior.

(vi)  El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podra ser diferente a su Valor
Nominal, en atencidn alas condiciones del mercado prevalecientes en lafecha de colocacion.

(vii) El Emisor podra redizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni
el aumento en e monto en circulaciéon de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma
constituird novacion.

Legidacion Aplicabley Jurisdiccion

Los Certificados Bursdtiles se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor,
el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursdtiles, los Tenedores, se
someten alajurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para
resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles, la Asamblea de Tenedores y/o
cualquier documento relacionado con los Certificados Bursétiles renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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Diagrama de la Oferta.
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12 Tasasde Interésy Procedimiento de Célculo

De conformidad con la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del presente Suplemento, a
partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre su Vaor Nominal Total o Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles, a una tasa de
interés variable que el Representante Comun calculara con por 1o menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regird
precisamente durante €l Periodo de Intereses de que setrate y que sera calculado conforme alo siguiente:

Latasa de interés bruto anual (la*“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 2.00%
(dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso,
equivalente a nuimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por € medio masivo de comunicacion que éste determine
0 a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles anteriores ala misma, caso en € cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en €l Dia Habil més proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de quela TIIE degje de existir o publicarse, €l Representante Comuin utilizar4 como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer €l
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o la que la sustituya o, en su caso, equivalente
al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizarala siguiente férmula:

NDE

TC= (1+ R xPL) ] X[saooo}

36000 NDE
en donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada o tasa sustituta capitalizada o
equivalente a nuimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente. (reflejado en porcentaje)

TR= Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta de hasta 29 (veintinueve) dias.
(reflejado en porcentgj€e)

PL= Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.

NDE= NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

correspondiente.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de la Fecha de
Emision y, después de ésta, a inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar las tasas y el monto
de intereses a pagar, deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. Los célcul os se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses que tenga lugar

mientras los Certificados Bursdtiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:
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I =VN E>< NDE
360

en donde:

I = Interés bruto a pagar en la Fecha de Pago de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal Total o Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles en circulacion, segin
corresponda.

TB = Tasade Interés Bruto Anual (reflgjado en porcentgje).

NDE= NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

correspondiente.

Para determinar € Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles por Titulo en Circulacién, €l Representante
Comun utilizarala siguiente férmula:

VNAT = VNAL/NT

en donde:

VNAt = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en circul acién.

VNAT = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles por Titulo en Circulacién.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anua determinada para € Periodo de
Intereses, no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, dard a conocer por escrito a Indeval, ala
CNBV atravésde STIV-2y alaBMV através del SEDI con por o menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago, €l importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la
misma periodicidad ala CNBV, ala BMV y aIndeval la Tasa de Interés Bruto Anua aplicable para e siguiente
Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, asi como del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétilesy del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles por Titulo en Circulacion.

Los Certificados Bursétiles dgjaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, siempre
gue e Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidén y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, amés tardar alas 11:00 horas de lafecha de pago correspondiente.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de

cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursdtiles.

23



1.3. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra $193,670,423.00 (ciento noventa y tres millones seiscientos setenta mil cuatrocientos
veintitrés Pesos 00/100 M.N.), como recursos netos derivados de la Emision de Certificados Bursétiles a que hace
referencia este Suplemento.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto aproximado de $6'329,577.00. Los principales
gastos se desglosan a continuacion:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Comision por colocacién $4,000,000.00
Derechos deinscripcion en el RNV $70,000.00
Derechos por estudio y tramite en CNBV $19,797.00
Cuotadelistado en laBMV $112,280.00
Honorarios Legales $620,000.00
Honorarios Representante Comun $275,000.00
Gastos y Honorarios del Garante $1,000,000.00
Honorarios de Asesores L egales del Garante $232,500.00
Total de gastos relacionados con la Emision: $6'329,577.00

Notas:  Las cantidades descritas anteriormente no incluyen el IVA.
Otros gastos, incluyendo los honorarios de las agencias calificadoras, fueron asumidos por el Emisor con recursos
distintos alos de la Emision.
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14. Nombr e de las Per sonas con Participacion Relevante en la Oferta

Institucion

Emisor
Consgjo de Asistencia d
Microemprendedor, S A.deC.V., SF.P.

Intermediario Colocador

Accionesy Valores Banamex, SA. de
C.V., Casade Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex

Representante Comun
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero

Asesor Legal Independiente del Emisor
White & Casg, S.C.

Garante
International Finance Corporation

Asesor Legal del Garante

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Agencias Calificadoras

HR Ratings de México, SA.deC.V.

Fitch México, S.A.de C.V.

El encargado de larelacion con inversionistas del Emisor es Jaime Gabriel Nieto Eguiarte, tel éfonos +52 55
5340 3099, correo electrénico jgnieto@came.org.mx, con domicilio ubicado en Avenida Colonia del Valle nimero

Nombre

Federico Manzano L 6pez

Jaime Gabriel Nieto Eguiarte

Francisco de Asis Vicente Romano
Smith

Mauricio Rangel Laisequilla

Manuel Groenewold Ortiz Mena
Paulo de Bolle

Mario E. Juarez Noguera

Pedro Latapi Angelini

Felix Boni Brandani
Fernando Sandoval Oseguera

Verénica Chau Rodriguez

615, Coloniadel Valle, México D.F, CP 03100, Delegacion Benito Juérez.

L os expertos 0 asesores que participaron en la Emision no tienen un interés econémico directo o indirecto

en e mismo.

A la fecha, Federico Manzano LOpez es propietario de 6,830,681 acciones de Came, de las cuales
3,478,132 acciones pertenecen a la Serie A, y 3,352,549 acciones pertenecen a la Serie B. Dicha tenencia

accionariarepresenta el 7.44% del capital social del Emisor.
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Cargo
Director General

Director de Tesoreria

Representante Legal

Subdirector Juridico Fiduciario

Socio

Apoderado

Socio

Director Adjunto de Operaciones
Director de Andlisis

Asociado

Asociado

Director en el Areade Instituciones
Financieras



1.5. Funciones del Representante Comudn

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefida la LMV, la LGTOC y demas

disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo respectivo 'y
en el presente Suplemento.

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Entre dichas funciones se sefialan las siguientes:

Incluir su firma autografa en el Titulo en términos de la fraccion XIlI del articulo 64 de la LMV, habiendo
verificado que cumpla con todas las disposiciones legal es aplicables.

Vigilar € cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién de Certificados Bursdtiles.

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda por el pago de los intereses o
del principal debidos, asi como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes a que esta seccién
serefiere, y g ecutar 10s actos conservatorios respectivos.

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme a Titulo que documente la Emision y gecutar sus
decisiones.

Representar a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles ante el Emisor o ante cualquier autoridad
competente.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar |os derechos de los Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con € Emisor.

Cadlcular y, previa naotificacion por escrito a Emisor e Indeval, publicar a través de EMISNET o de los
medios que la BMV determine para tal efecto, los cambios en las tasas de interés de los Certificados
Bursétiles, asi como los avisos de pago de intereses de los Certificados Bursétiles.

Previa notificacion por escrito al Emisor e Indeval, publicar a través de EMISNET o de los medios que la
BMYV determine paratal efecto, |os avisos de pago de amortizaciones.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le son atribuidas en € Titulo y en las disposiciones
aplicables.

Verificar que e Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme alos términos del Titulo que documente
laEmision.

(xii)En su caso, notificar alaBMV (através del SEDI o de los medios que esta determinge), a Indeval (por escrito) y
la CNBV acerca del vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles en cuanto haya sido declarado de
conformidad con lo establecido en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado”, a través del Sistema
EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

(xiii)

(xiv)

Notificar alas Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento de los Certificados Bursétiles, dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos € 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del
diaincluya un punto relativo alaratificacion y/o designacion de un nuevo representante coman, en caso que
ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comln y/o cualquiera de los siguientes
supuestos. (A) cambios sustanciales en la administracion del Representante Comun; (B) cambios sustanciales
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de los accionistas que tengan el control corporativo del Representante Comin; (C) cambios sustanciales en la
distribucién del capital social del Representante Comun; (D) cambios sustanciales en detrimento de la
situacion econdmica o financiera del Representante Comun, y/o (E) revocacion de la autorizacion para actuar
como intermediario financiero.

(xv)  Cumplir con las obligaciones derivadas de la Garantia, incluyendo sin limitar: (i) determinar la insuficiencia
de los fondos en la Cuenta para el Pago de los Certificados Bursétiles; (ii) en su caso, solicitar los
desembolsos de IFC conforme a la Garantia; y (ii) notificar a IFC sobre cuaquier Causa de Vencimiento
Anticipado, falta de pago o modificacion alos documentos de la emision.

(xvi) Informar a la BMV (a través del EMISNET o cualquier otro medio que la BMV determine) (i) sobre
cualquier disposicién o repago que se redlice al amparo de la Garantia y/o de la Linea de Crédito
Contingente, y (ii) sobre el Monto Méaximo Disponible tras cada una de dichas disposiciones o repagos.

(xvii) En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme ala LMV, la
LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas bursétiles. Todos y
cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Titulo que documente los Certificados Bursétiles o de la legislaciéon aplicable, seran
obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Suplemento que documente los Certificados Bursdtiles o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, o bien,
en términos de las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC; en € entendido que dicha remocién sdlo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado €l cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Tenedores.

El Representante Comun en ningdn momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud de su encargo.

El Representante Comun tendra en todos los casos en los que se requiera su consentimiento, la facultad de
convocar a una asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y no sera responsable por |os dafios
que pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacién de dicha convocatoria, salvo por e dolo, malafe
o negligenciadel propio Representante Comun.
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1.6.

@

(b)

©
(d)

C

®

(9)

(h)

Asamblea de Tenedor es

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles representard al conjunto de los Tenedores
de los Certificados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas conforme al
Titulo serén vdidas respecto de todos los Tenedores, alin de los ausentes y disidentes.

Las Asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo y, enlo no
previsto por éste, por las disposiciones aplicablesde laLGTOC.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que en lo individual 0 en conjunto posean cuando menos un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran solicitar a Representante Comuin que
convogue a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos a tratar en la
misma, asi como €l lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera de expedir la convocatoria para que la asamblea se reiina dentro del término de un
mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, €l Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, deberd expedir la convocatoria parala reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard unavez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacién naciona, con cuando menos 10 (diez) dias naturaes de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarén los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio socia del
Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en e lugar que se exprese en la
Convocatoria respectiva.

Para que una Asamblea de Tenedores se considere legamente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn véidas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en €l inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se
re(ina en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea €l
nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran validas s son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por o menos por la
mitad mas uno de los votos computables, en |os siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuln o designar a un

sustituto;

(if) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor;

(iii) Cuando se trate de redizar cualquier tipo de modificacion a cualesquiera de los

documentos que establecen los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles; o

(iv) Cuando se trate de determinar la amortizacion total de los Certificados Bursétiles como

consecuencia de una Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursdtiles.

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar

cualquiera de los asuntos sefidlados en el parrafo anterior, incisos (i), (ii), (i) y (iv), se considerara legalmente
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instalada con cualquiera que sea €l nimero de Certificados Bursétiles en €ella representados y sus decisiones
serén validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

0] Para concurrir alas Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
depdsito que expida Indeval y €l listado que a efecto expida la casa de bolsa correspondiente
respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores de que se trate, por |o menos el Dia H&bil anterior ala
fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las
asambl eas por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como las copias de los titulos y constancias de depésitos, libros de
contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o0 del Representante Comun, seran conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, € Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por €l Representante Comun 'y en ellalos Tenedores
tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursdtil en circulacion.

) L as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales,
la misma validez que s hubieren sido adoptadas dentro de una Asamblea de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en e Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 delaLGTOC.

1.7. Factores de Riesgo
A. Factores deriesgo relacionados con la garantia de | FC
Terminacion anticipada de la Garantia.

En caso que se presente un evento de incumplimiento conforme a la Garantia e IFC entregue a
Representante Comun una notificacion de dicho incumplimiento, la Garantia se podria dar por terminada si los
Certificados Bursdtiles no se dan por vencidos anticipadamente dentro de un plazo de 60 (sesenta) naturales dias a
partir de la fecha en la que IFC entregue a Representante Comun dicha notificacion de incumplimiento conforme a
la Garantia, y e Representante Comun no solicite al IFC el desembolso del Monto Maximo Disponible de la
Garantia

Los Certificados Bursétiles contemplan como una Causa de Vencimiento Anticipado que |FC entregue al
Representante Comun una notificacién de incumplimiento conforme a la Garantia. Sin embargo, en caso que los
Tenedores y/o el Representante Comun no den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a
lo previsto en el Titulo dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias naturales a partir de la fecha en que IFC entregue a
Representante Comun dicha notificacion de incumplimiento o renunciaren a dicha Causa de Vencimiento
Anticipado, los Tenedores perderan sus derechos conforme ala Garantia.

Asimismo, la Garantia podria darse por terminada de manera anticipada en caso de que los Tenedores o €
Representante Comun, sin € consentimiento previo de IFC, acuerdan u otorgan modificacion, renuncia, prérroga,
reestructura o recalendarizacion alguna de los Certificados Bursétiles o los documentos relacionados con los
mismos.

29



La Garantia establece causas de incumplimiento adicionales a las Causas de Vencimiento Anticipado
descritas en € presente Suplemento (véase “1.1. Caracteristicas de los Valores — (v) Garantia® del presente
Suplemento). Se sugiere a los Tenedores consultar los términos de la Garantia y revisar las causas de
incumplimiento adicionales.

En caso que se presente cualquiera de los eventos descritos anteriormente y, por lo tanto, los Tenedores
pierdan sus derechos conforme a la Garantia, se podria afectar adversamente la calificacion de los Certificados
Bursdtiles, €l valor delos mismos y la capacidad de pago de los mismos.

Disminucion de la Garantia por disposicion de la Linea de Crédito Contingente.

Como se describe en el apartado “1.1. Caracteristicas de los Valores — (v) Garantia — Linea de Crédito
Contingente” de este Suplemento, | FC realizara las disposiciones solicitadas conforme a la Garantia al amparo de la
Linea de Crédito Contingente otorgada al Emisor. Adicionalmente, conforme a la Linea de Crédito Contingente, €
Emisor podra hacer disposiciones exclusivamente para realizar pagos de principal y/o intereses derivados de los
Certificados Bursdtiles. En el supuesto que el Emisor hiciera dichas disposiciones, e Monto Maximo Disponible de
la Garantia se veria disminuido en una cantidad igual al monto total de dichas disposiciones, en tanto € Emisor no
pague a | FC todos los montos dispuestos. Debe considerarse que €l Emisor no esté obligado arealizar dicho pago a
IFC a efecto de que € Monto Mé&ximo Disponible de la Garantia se restituya para su desembolso por €l
Representante Comun conforme a la Garantia, y que en todo caso dichos pagos por parte del Emisor Gnicamente
pueden realizarse en las fechas y en los términos previstos en la Linea de Crédito Contingente. En caso que €l
Emisor no realice los pagos respectivos y, por lo tanto, el Monto Maximo Disponible de la Garantia sea menor, la
probabilidad de pago de la totalidad de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles podria verse
adversamente af ectada.

Consideraciones respecto a la Linea de Crédito Contingente.

El Representante ComUn no es parte de la Linea de Crédito Contingente, por 1o que al amparo de lamisma
el Representante ComUin no tiene derecho alguno.

Debe considerarse que en los términos de la Linea de Crédito Contingente, (i) € Emisor ha asumido
obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y obligaciones de pago tipicas de un contrato de crédito, incluyendo
enunciativa més no limitativamente, €l pago de intereses, gastos y comisiones en favor de IFC en relacidn con las
disposiciones que se realicen conforme a la Linea de Crédito Contingente, (ii) las obligaciones de pago del Emisor
frente a IFC se asumen y son pagaderas en Pesos, y (iii) IFC puede dar por vencidos anticipadamente y requerir al
Emisor el pago inmediato de cualesquiera disposiciones que en su caso hubieran sido realizadas conforme ala Linea
de Crédito Contingente en caso que ocurra cualesquiera de los eventos de incumplimiento (Events of Default)
previstos en la Linea de Crédito Contingente.. Las obligaciones del Emisor y eventos de incumplimiento en los
términos antes descritos pueden afectar significativamente la condicion financiera y operativa del Emisor,
incluyendo su capacidad de liquidez y disponibilidad de activos, lo cua puede tener un impacto adverso
significativo en su capacidad de pago de los Certificados Bursatiles correspondientes a esta Emision.

Ejecucion de la Garantia.

A efecto de que los Tenedores y los Certificados Bursétiles correspondientes a esta Emision tengan e
beneficio de la Garantia, la Asamblea de Tenedores y el Representante Comun deberan gjercer, dentro de los plazos
acordados en la Garantia, los derechos que se establecen en ella tales como (i) decretar la aceleracion de los
Certificados Bursdtiles ante una Causa de Vencimiento Anticipado o, (ii) solicitar al IFC lajecucion de la Garantia.
En este sentido, existe la posibilidad que €l Representante Comin no convoque a tiempo a la Asamblea de
Tenedores, que esta no se instale a tiempo con el quorum requerido para ello, o que la misma Asamblea de
Tenedores decrete no acelerar los Certificados Bursétiles y, por lo tanto, no solicitar la g ecucion Garantia en €l
tiempo acordado para ello. En cualquiera de casos anteriores, |os Certificados Bursatiles perderan el beneficio de la
Garantia.
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El Emisor puede hacer disposiciones conforme a la Linea de Crédito Contingente en cualquiera de los
supuestos previstos en la misma, y por tanto, asumir una deuda frente a IFC, ain y cuando no tenga problemas de
liquidez para hacer frente al pago de los Certificados Bursétiles correspondientes a esta Emision.

En € caso que IFC redlice agun pago a amparo de la Garantia, 0 € Emisor haga una disposicién al
amparo de la Linea de Crédito Contingente, la obligacion de pago del Emisor frente a IFC, por las cantidades
desembolsadas conforme a la Garantia o la Linea de Crédito Contingente, tendra la misma prelacion que la
obligacion de pago del Emisor frente alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles.

Legislacion y Jurisdiccion de la Garantia e Inmunidad de | FC.

La Garantia se encuentra sujeta a las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América. Las
partes de la Garantia se han sometido irrevocablemente a la jurisdiccion de cualquier tribunal de los Estados Unidos
de América ubicado en el Distrito Sur de Nueva York, los tribunales del Estado de Nueva Y ork ubicados en el
Distrito Municipal de Manhattan, en cualquier accién o proceso que se origine o se relacione con la Garantia, asi
como a cualquier tribunal en el domicilio respectivo de las partes de la Garantia (en la medida que dicho tribunal
tenga jurisdiccion sobre la materia de la Garantia) en cualquier accion o proceso entablado contra una de las partes
de la Garantia como parte demandada. Asimismo, tanto los bienes como los activos del |FC, dondequiera que se
encuentren y en poder de quien estén, gozan de inmunidad contra cualquier forma de apropiacion, embargo o
gjecucion, mientras no se dicte sentencia firme contra IFC.

En consecuencia de o anterior, € Representante Comun, por cuenta de los Tenedores, podria enfrentar
dificultades para hacer valer los derechos que les corresponden conforme a la Garantia.

Adicionalmente, conforme a los términos de la Garantia cualquier accién o recurso en contra de IFC en
relacién con la Garantia o con las obligaciones de pago de IFC conforme ala misma Unicamente podré ser iniciaday
promovida directamente por e Representante Comun, por lo que los Tenedores no podrén iniciar acciones, ni
tendran recurso alguno en contra de | FC en relacion con la Garantia.

Cambios al marco regulatorio aplicable a SOFIPOs.

Recientemente, ciertas comisiones del Senado aprobaron e proyecto de decreto por el que se tiene la
intencion de expedir una nueva Ley de Ahorro y Crédito Popular, la cual abrogaria la Ley de Ahorro y Crédito
Popular vigente. Dicha iniciativa actualmente se encuentra pendiente de discusion y aprobacién por el Pleno del
Senado de la Republica, o que podra ocurrir en algin periodo extraordinario de sesiones o hasta €l siguiente periodo
ordinario de sesiones que iniciara el 1° de septiembre de 2015, aunque de cualquier forma su discusién y aprobacion
esincierta. Entre otros cambios, lainiciativa de Ley propone limitar los depdsitos de dinero a la vista (de ahorro, a
plazo, retirables en dias preestablecidos y retirables con previo aviso) recibidos por las SOFIPOs hasta 400,000
UDIs, tratandose de personas fisicas, y hasta 1,400,000 UDIs, tratdndose de personas morales. Actuamente Came
recibe depdsitos superiores a este limite especialmente en la operacion de su producto Invercamex, mediante € cual
se fomenta el ahorro patrimonial y se reciben depositos minimos de $3.0 millones de pesos. De acuerdo con cifras a
30 de junio de 2015, en caso de aprobarse la iniciativa de nueva Ley de Ahorro y Crédito Popular en los términos
actualmente propuestos, € pasivo financiero total de Came pudiera verse reducido hasta en un 9%, lo cual podria
afectar la utilidad de operacion y en general su capacidad de pago de créditos o financiamientos contraidos,
incluyendo los Certificados Bursétiles.

Adicionalmente, lainiciativa de nueva Ley propone ampliar la base de célculo de cuotas que las SOFIPOs
deben pagar a Fondo de Proteccion a Ahorro, a considerar €l 3 a millar sobre la totalidad de los pasivos de la
sociedad, en lugar de 3 @ millar sobre la los depésitos de dinero a la vista (de ahorro, a plazo, retirables en dias
preestablecidos y retirables con previo aviso) recibidos. Al respecto, en caso de aprobarse lainiciativa de nueva Ley
de Ahorro y Crédito Popular en los términos actualmente propuestos, €l costo en que Came incurre por concepto de
cuotas a Fondo de Proteccién a Ahorro se vera incrementado, pudiendo afectar la utilidad de operacién y en
general su capacidad de pago de créditos o financiamientos contraidos, incluyendo los Certificados Bursétiles.

Lareferidainiciativa de nueva Ley, para convertirse en Ley, debe seguir el proceso legidativo conforme a
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, es decir, ser aprobada por € Senado de la Republica,
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posteriormente por la Camara de Diputados y, finalmente, ser turnada al Ejecutivo Federal para su promulgacién y
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion. Por tanto, es incierto que se apruebe en su contenido actual y, de
aprobarse, es incierto el contenido fina de la iniciativa de Ley propuesta. Los resultados del referido cambio a la
principal Ley aplicable a Came y sus actividades son inciertos y dependen de muchos factores y circunstancias
totalmente fuera del control de Came. Adicionalmente, en caso de que sea publicada una nueva Ley de Ahorro y
Crédito Popular y la misma entre en vigor, seguramente resultard en la expedicién de nuevas disposiciones de
carécter genera aplicables a SOFIPOs cuyo al cance e impacto es también incierto.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias
que los demas acreedores quirografarios, no garantizados, de Came.

Los Tenedores serén considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que
los demas acreedores quirografarios, no garantizados de Came. Conforme a las obligaciones de no hacer previstas en
el presente Suplemento y en € Titulo que documenta la Emision, Came podra otorgar en garantia hasta el 75%
(setentay cinco por ciento) de su cartera de crédito vigente, degjando libre de cualquier gravamen el 25%.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil de Came, ciertos créditos,
incluyendo los créditos a favor de los trabgjadores; los créditos contraidos en relacion con € procedimiento de
concurso mercantil o para la administracion del patrimonio de Came, una vez que ésta hubiera sido declarada en
concurso mercantil; y los créditos fiscales, tendran preferencia sobre los créditos quirografarios, no garantizados de
Came, incluyendo e crédito colectivo derivado de los Certificados Bursétiles. Asimismo, en caso de concurso
mercantil, los créditos con garantiareal (hipoteca o prenda) o con privilegio especia o derecho de retencidn, tendran
preferencia sobre los créditos comunes (incluyendo los derivados de los Certificados Bursdtiles), hasta por €l
producto de los bienes retenidos o afectos alas garantias o privilegios especiales respectivos.

Concentracioén en las fuentes de fondeo de CAMESA.

Actualmente Came cuenta con diversas fuentes de fondeo para realizar sus operaciones y constantemente
busca diversificar las fuentes de sus financiamientos con el objeto de asegurar la continuidad del negocio y obtener
las mejores condiciones posibles en cuanto atasa, plazo, entre otras. A diciembre 2014, el fondeo de Came proviene
principalmente de la captacion que recibe de sus clientes, asi como de lineas de crédito con diversas instituciones
financieras nacionales y extranjeras. Aunque Came cuenta con diversas fuentes de fondeo, que le permiten
administrar el vencimiento de sus diversas obligaciones, la captacion de ahorro representa aproximadamente el 38%
del fondeo total de Came, y la banca de desarrollo el 51%, por lo que una reduccion en los niveles de captacion de
Came o una disminucién en el fondeo de la banca de desarrollo podria afectar adversamente sus operaciones y la
capacidad de Came de cumplir con sus obligaciones de pago bajo los demas financiamientos que ha contratado v,
por lo tanto, podria afectar |a capacidad de pago de los Certificados Bursétiles por parte de Came.
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. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién de Certificados Bursatiles contempla la participacion de Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, como Intermediario Colocador.
Con ese carécter ofreceralos Certificados Bursdtiles de acuerdo ala modalidad de mejores esfuerzos.

El plan de distribucion tiene como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado de personas fisicas, morales e institucionales mexicanas e internacionales, integrados
principalmente por Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas; Sociedades de Inversion; Fondos
de Pensiones, Jubilaciones y Primas de Antigliedad; Sociedades de Inversion de Fondos para e Retiro de
conformidad con lalegislacion que losrige.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursdtiles podran colocarse
entre otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de Banca Patrimonial e Inversionistas
Extranjeros participantes en el mercado mexicano.

La estrategia de venta que se llevara a cabo para colocar los Certificados Bursatiles serd la promocion
directaalosinversionistas del mercado de valores a través de presentaciones, entrevistas y Ilamadas tel ef énicas para
dar a conocer los términosy condiciones de la Emision y sus cualidades.

Para la asignacion de los Certificados Bursdtiles no existen montos méximos por inversionista. Los
Certificados Bursétiles se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacion
discrecional.

Cada postura deber4 componerse de tasa y monto y este Ultimo deberd ser solicitado en Pesos o por
porcentaje de emisién. Las érdenes de compra seran de caréacter irrevocable.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefonica, en los teléfonos: (55) 1226-3177, a través del cual los inversionistas que asi 1o
deseen podran ingresar sus Ordenes irrevocables de compra a partir de la 9:00 horas en lafechade cierre del libro.

Para la asighacion de los Certificados Bursétiles no se tiene la intencion de utilizar €l concepto de primero
en tiempo primero en derecho. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se
someten a las précticas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del
Intermediario Colocador. Asimismo, €l Emisor en todo momento y por cualquier circunstancia, tendra el derecho de
declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar
dichos Certificados Bursdtiles o reducir € monto de la emision originalmente convocada, sin responsabilidad para el
Emisor o el Intermediario Colocador.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursétiles y la asignacion de las mismas, el Intermediario Colocador no ha definido ni utilizado una sobretasa o tasa
sugerida para ser tomada en consideracion por los inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se redlizaré a tasa Unica 'y se tomaran en cuenta criterios de
diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasay la adquisicion de mayor nimero
de Certificados Bursétiles. Las posturas presentadas a una tasaigual alatasa Gnica (la tasa méaxima asignada) fueron
asignadas de manera discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara un Dia Habil antes de la fecha de cierre de
libro de oferta. En caso de no haberse determinado alin la tasa de interés, € precio o € monto a colocarse de los
Certificados Bursdtiles o que aguno de estos datos cambie al momento del cierre del citado libro, adicionalmente
debera publicarse un Dia Habil antes de la Fecha de Emision un aviso de oferta con fines informativos que contenga
las caracteristicas definitivas de los instrumentos. Lafechade cierre delibro es el 22 de septiembre de 2015.
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El Intermediario Colocador recibira posturas a partir de las 9:00 A.M. para la construccién del libro en la
fecha sefialada en este Suplemento y € libro se cerrara una vez que € Intermediario Colocador y el Emisor asf lo
determinen; en el entendido que €l libro debera cerrarse antes de las 11:59 P.M. de la fecha de cierre de libro. El
Intermediario Colocador concentraralas posturas.

En la fecha de registro de la Emisidn, cada inversionista deberd recibir los titulos que le fueron asignados
por el Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizard dos Dias Hébiles posteriores alafecha de cierre de
libro.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emisién no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursétiles en términos de la fracciéon V del articulo 138
delaLey del Mercado de Valores. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos
36, 97 y 102 de las disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsay, por lo tanto, e Intermediario
Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar en tal caracter en la Emision de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador y agunas de sus afiliadas constituidas legalmente en México, tienen, pueden
tener y es posible que contintien teniendo, relaciones de negocios con el Emisor y le prestan diversos servicios
financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran
por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursétiles). El
Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con e Emisor respecto de los servicios que ha
convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursdtiles.

El Intermediario Colocador podra celebrar contratos de sub-colocacién o contratos similares con otras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador para efectos de ofrecer a, y colocar entre € publico inversionista los
Certificados Bursdtiles.

El Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 25.0% de los Certificados Bursétiles entre
Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV), mismas que participaran en igualdad de
condiciones respecto al resto de los inversionistas.

Salvo por o establecido en el parrafo anterior, hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen
conocimiento, ninguna Persona Relacionada (segin dicho término se define en la LMV) del Emisor o del
Intermediario Colocador participaran en la oferta plblica de los Certificados Bursétiles. Ni € Emisor ni €l
Intermediario Colocador tienen conocimiento de que alguno de sus principales directivos, accionistas 0 miembros
del Consgjo de Administracion del Emisor suscribiran parte de los Certificados Bursatiles objeto de la presente
Emisién.

Hasta donde €l Emisor y €l Intermediario Colocador tienen conocimiento, ningln inversionista suscribio
5% (cinco por ciento) 0 mas de los Certificados Bursétiles materiade la Emision, en lo individual o en grupo.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision,
tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los
valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo permita.
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. DESTINO DE LOSFONDOS

Los recursos netos producto de la presente Emision, los cuales ascienden a $193,670,423.00 (ciento
noventa y tres millones seiscientos setenta mil cuatrocientos veintitrés Pesos 00/100 M.N.), seran utilizados por €
Emisor, principalmente para aspectos corporativos generales, incluyendo el otorgamiento de financiamiento a sus
clientes, entre otros.

Ladiferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados

por € Emisor en relacion con la Emision de los Certificados Bursétiles. Ver “1.3 Gastos Relacionados con la
Oferta”.
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V. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUESDE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Came a 30 de junio de 2015,
considerando la Emisién a que hace referencia el presente Suplemento:

Estructura de Capital Consolidado
(Miles de Pesos)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Vencimiento a menos de un afio
Bursétil 0 0
Bancario 570,108 470,108
Otros pasivos circulantes 780,176 780,176
Total pasivo a corto plazo 1,350,284 1,250,284
Deuda alargo plazo
Bursatil 200,325 400,325
Bancario 143,471 143,471
Otros pasivos de largo plazo 0 0
Tota pasivo alargo plazo 343,796 543,796
Pasivo Total 1,694,080 1,794,080
Capital Contable 445,910 445,910
Suma Pasivo y Capital 2,139,990 2,239,990
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V. EL GARANTE

Corporacién Financiera Internacional (International Finance Corporation) es un organismo internacional
establecido en 1956 en virtud del Convenio Constitutivo de la Corporacion Financiera Internacional, cuya
promulgacion fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 14 de marzo de 1956, segiin el mismo ha
sido modificado en diversas ocasiones (el “Convenio Constitutivo”), €l cua rige sus operaciones.

IFC es parte del Grupo del Banco Mundia, € cual también incluye a Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (“BIRF"), la Asociacion Internacional de Fomento (“AlF"), la Agencia Multilateral de
Garantias para Inversiones (“MIGA") y e Centro Internacional para la Resolucion de Disputas sobre Inversiones
(“1C9D"). IFC es una persona juridica independiente y distinta al BIRF, AIF, MIGA e ICSID, con su propio
convenio constitutivo, capital, estructura financiera, administracion y personal. La participacion en € capital de IFC
sblo esta disponible a paises miembros del BIRF. Los fondos del capital de IFC han sido aportados por sus paises
miembros. Los fondos de IFC se mantienen separados de los del BIRF y las obligaciones de IFC no son
obligaciones del BIRF, ni estén garantizadas por éste o cualquier gobierno.

El domicilio de IFC se encuentra en el 2121 Pennsylvania Avenue, N.W. en la ciudad de Washington,
D.C., Estados Unidos de América.

IFC es una organizacién supranacional experimentada que otorga financiamiento y servicios financieros
principalmente a sector privado en los paises miembros, particularmente en las dreas menos desarrolladas. Al 30 de
junio de 2014, 184 paises, incluido México, son miembros de IFC. IFC se establecié con una duracién ilimitada 'y
Unicamente podra cesar sus operaciones con la aprobacion de la mayoria de sus Gobernadores, de conformidad con
lo dispuesto en €l articulo V, seccidn 5, de su Convenio Constitutivo.

El Convenio Constitutivo contiene disposiciones que otorgan al IFC personalidad juridica y algunas
inmunidades y privilegios en los territorios de cada uno de sus paises miembros.

IFC tiene plena personalidad juridica con capacidad para contratar, adquirir bienes 'y disponer de ellos, asi
como para entablar acciones judiciales. Podran entablarse acciones contra IFC Unicamente ante un tribunal
competente en los territorios de un pais miembro, en €l cual IFC tenga oficina, haya designado un apoderado para
aceptar notificaciones judiciales, o haya emitido o garantizado valores, pero ninglin pais miembro o persona que
represente a un pais miembro, o que tenga una reclamacién derivada de un pais miembro podra entablar acciones en
contra de IFC. Los gobernadores, directores, suplentes, funcionarios y empleados de IFC gozan de inmunidad
respecto de acciones judiciales por actos que gecuten en su condicion oficial.

Los archivos de IFC son inviolables y los bienes y activos de IFC, gozan de inmunidad contra cualquier
forma de apropiacion, embargo o g ecucion, mientras no se dicte sentencia firme contra IFC. Asimismo, los bienesy
activos de IFC gozan de inmunidad contra registro, requisicion, confiscacion, expropiacion o cualquier otra forma
de apropiacién por accion gecutiva o legislativa.

IFC, sus activos, bienes, ingresos y operaciones y transacciones autorizadas por €l Convenio Constitutivo,
estan exentos de toda clase de impuestos y derechos de aduana. IFC también es inmune de responsabilidad por la
recaudacion o pago de cualquier impuesto o derecho.

Conforme a Convenio Constitutivo, los valores emitidos o garantizados por IFC y los intereses o
dividendos relacionados con los mismos no seran sujetos a cualquier impuesto (a) € cual sea aplicable a dichos
valores por la Gnica razén de que fueron emitidos o se encuentran garantizados por IFC o (b) s la Unica razon
jurisdiccional para imponer dicho impuesto es €l lugar o moneda en la cua dichos valores fueron emitidos, son
pagaderos o la ubicacion de cualquier oficina o lugar de negocios mantenido por IFC.

IFC cuenta con las siguientes calificaciones de riesgo crediticio, las cuales pueden ser consultadas en la
paginade Internet de IFC (http://www.ifc.org/spanish en la seccion “Informes delalFC”):
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Moody’s Investors Service, Inc.: “Aad’ en escala globa de Moody’s Investors Service,
Inc. Las cdlificaciones “Aaa’ son considerados como las de mayor capacidad crediticiay una probabilidad
de pérdida de crédito minima.

- Standard & Poor’'s: “AAA” en escala global de Standard & Poor’s. Las calificaciones
“AAA” son considerados como las de mayor capacidad crediticiay una probabilidad de pérdida de crédito
minima.

Si desea consultar més informacién sobre IFC, incluyendo su reporte anual, puede consultar la direccion de
su paginade lared mundia (Internet): www.ifc.org, en €l entendido que dicha pagina de Internet no forma parte del
presente Suplemento. |FC no es responsable de la informacion contenida en el presente Suplemento.
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VI. SITUACION FINANCIERA

Se incorpora por referencia el reporte trimestral del Emisor al mes de junio de 2015, e cual fue presentado
antelaCNBV y laBMV, d 28 de julio de 2015. Dicha informacion puede ser consultada gratuitamente en la pagina
de Internet de la CNBV, de la BMV y de Emisor, en las siguientes direcciones. www.cnbv.com.mx,
Www.bmv.com.mx y www.camesa.com.mx.

Se informa que, a cierre del trimestre concluido el 30 de junio de 2015, €l porcentgje de cartera que el
Emisor ha otorgado en garantia con respecto a los créditos registrados a esa fecha es de 57%.
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VII. ACONTECIMIENTOSRECIENTES

A lafecha del presente Suplemento, no existe informacion relevante adicional a la revelada por €l Emisor
en su reporte anual de 2014 y/o en su reporte trimestral al 30 de junio de 2015.

No obstante lo anterior, a continuacion se presenta diversa informacion actualizada relacionada con el
Emisor y la presente Emision.
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En relacion con las obligaciones de no hacer del Emisor, previstas en los incisos (i) y (ii) de apartado
“Obligaciones de No Hacer del Emisor” del presente Suplemento; a continuacion se incluye un cuadro comparativo
sobre el indice de capitalizacion y la razén de apalancamiento histéricos del Emisor y e limite méximo y minimo,
respectivamente, convenidos en la presente Emision.



VI PERSONAS RESPONSABLES

8.1. El Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones.
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente suplemento. la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion

relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que ¢l mismo contenga informacion que pudicra
inducir a error a los inversionistas.

CONSEJO D

ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, S.A. DE C.V., S.F.P.

Federico Mgnzano Lopez
Director Géner

Jesus Fuentes Palafox
Director de Adrpinistracion y Finanzas

Stuardo Abr ico Nava,
Director de Operadjones,
quien desempefa las funciones como Director Juridico

Lsta hoja corresponde al Suplenento de la segunda emision al amparo del programa de colocacion de
certificados bursdtiles a cargo de Consejo de Asistencia al Microemprendedor, .1 de ¢ 1. S 11
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8.2. El Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en
el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V.,
CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

Francisco de Asis Vicente Romano Smith
Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de colocacion de
certificados bursatiles a cargo de Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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8.3. El Garante

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de garante de la
emision, prepard la informacién relativa al garante contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente una descripcion del garante.”

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION

Rt S ot V

Daniel San Roman Vera
Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de colocacion de certificados
bursatiles a cargo de Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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8.1. El Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

WHITE & CASE, S.C.

MZ.H, \ Q‘Yo!AQmJ )

Manuel Groenewold Ortiz Mena

S p)
QClG g

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de colocacién de certificados
bursdtiles a cargo de Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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IX. ANEXOS

A. Titulo.

B. Calificaciones.

C. Opinion del Asesor Lega del Emisor.

D. Garantia

E. Opinién Legal del Asesor Legal del Garante 'y su traduccion por perito traductor.

F. Reporte anual de 2014 del Emisor, presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015, € cual

podra ser consultado en las siguientes direcciones: www.cnbv.com.mx, Wwww.bmv.com.mx Y
WWW.Camesa.com.mx.

G. Reporte trimestral del Emisor a mes de junio de 2015, presentado ante laCNBV y laBMV, el 28 dejulio
de 2015, €l cual podra ser consultado en las siguientes direcciones; www.cnbv.com.mx, Www.bmv.com.mx
Yy WWW.Camesa.Com.mx.

L os anexos son parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A

Titulo.

A-1



MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES
CAMESA 15-2

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
CONSEJO DE ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR,

S.A. DE C.V., S.F.P.

POR UN MONTO TOTAL DE

$200°000,000.00 (DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a 24 de septiembre de 2015.

Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P., en su caracter de Emisor se
obliga a pagar $200°000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) més los intereses
correspondientes hasta su amortizacién total de conformidad con el apartado “dmortizacion” y
con lo sefialado en el presente Titulo, por la emisién de 2°000,000 (dos millones) de Certificados
Bursétiles al amparo de este Titulo, en los términos que a continuacién se indican y de
conformidad con los articulos 61, 62 y 64 de la LMV:

Los Certificados Bursétiles de la presente Emision, corresponden al tipo que refiere la fraccién I
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Definiciones:
(a) Agencias
Calificadoras:
(b) Asamblea de
Tenedores:
(¢) BMV:
(d) Camesa o Emisor:
(e) Causas de
. Vencimiento
Anticipado
0 Ca;'tiiffctzéfbs
Buysatiles:

f {
|

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente Titulo,
tendrdn el significado que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos
igualmente aplicables en forma singular y plural.

Significa Fitch México, S.A. de C:V., HR Ratings de México, S.A. de C.V.,
sus Afiliadas o las entidades que, en su caso, las sustituyan en México.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 22 de este Titulo.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.E.P.

Significa cada una de las causas o eventos establecidos en el numeral 24 del
presente Titulo, oponibles al Emisor, que den Iugar al vencimiento anticipado
de la Emision de Certificados Bursatiles.

Significan los 127000,000 (dos millones) de certificados bursétiles amparados
por el:presente Titulo emitidos por el Emisor en términos de la LMV y demés

disposiciones aplicables e inscritos en el RNV y listados en la BMV.



€]

(h)

(i)

)

(k)
M

()

(0)
(®)

(@)

)

(s)
®
(W)

Certificados
Bursdtiles
Adicionales:

Certificados
Bursatiles
Originales:

Circular Unica de
Emisoras.

Circular Unica de
SOFIPOS

CNBYV:

Contrato de
Garantia;

Dia Habil:

Emision:

Fecha de Emisidn:

Fechas de Pago de
Intereses:

Fechas de Pago de
Principal

Fecha de
Vencimiento:

IFC o Garante
Indeval:

Intermediario

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 17 de este Titulo.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 17 de este Titulo.

Significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBYV,
conforme hayan sido modificadas de tiempo en tiempo.

Significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las Entidades de
Ahorro y Crédito Popular, Organismos de Integracidn, Sociedades Financieras
Comunitarias y Organismos de Integracién Financiera Rural, a que se refiere la
Ley de Ahorro y Crédito Popular, emitidas por la CNBV, conforme hayan sido
modificadas de tiempo en tiempo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el contrato de garantia celebrado entre el Garante, el Representante
Comun y el Emisor el dfa 21 de septiembre de 2015, con el propdsito de
garantizar parcialmente la Emision.

Significa cualquier dia que no sea sébado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

Significa la presente emisién y colocaciéon de Certificados Bursatiles
amparados por el presente Titulo.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 4 de este Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 13, inciso (c) de este
Titulo.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 8 de este Titulo.
Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 7 de este Titulo.

Corporacién Financiera Internacional, Infernational Finance Corporation.
Significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Integrante
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V)
(w)
(x)
9

(2)

(aa)

(bb)
(co)

(dd)

(ee)

(fH)

(g gﬁTTZIEonaTS‘ade e

1

]
i

(hh)
1

Colocador:
LGTOC:
LMV:
Meéxico:

Periodos de
Intereses:

Programa.

Representante
Comun:

RNV:

Saldo Insoluto de
los Certificados
Bursatiles:

Saldo Insoluto de
los Certificados
Bursdtiles por
Titulo en
Circulacion:

Tasa de Interés
Bruto Anual:

Tenedores:

Interés de.
Referencia:

Titulo}

&

j

del Grupo Financiero Banamex.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, por lo que respecta al primer periodo aquel que comenzaré en la
Fecha de Emisién y terminara en la primera Fecha de Pago de Intereses; los
periodos subsecuentes comenzardn en cada Fecha de Pago de Intereses y
terminardn en la siguiente Fecha de Pago de Intereses, en el entendido que el
ultimo pago de intereses se efectuard en la Fecha de Vencimiento.

Significa el programa dual de colocacién de certificados bursatiles por un
monto de hasta $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 MN.), o
su equivalente en Unidades de Inversin, sin que el monto de las emisiones-de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo exceda de $200,000,000.00 (doscientos
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion
autorizado por la CNBV, mediante oficio 153/107586/2014 de fecha 18 de
noviembre de 2014 e inscrito bajo el numero 3475-4.19-2014-001.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, o aquella persona que, en su caso, lo sustituya.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBYV.

Significa el resultado de restar al Valor Nominal Total de los Certificados
Bursétiles en circulacion, las amortizaciones parciales de principal que realice
el Emisor conforme al presente Titulo.

Significa el resultado de dividir el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiles, entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, conforme
a lo establecido en el presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 13 de este Titulo.

Significa cualquier persona que sea propietaria de Certificados Bursétiles.

?}g’ﬁﬂ"r\éi’é*l’ésigniﬁcado que se le atribuye en el numeral 13 de este Titulo.

S ALORES |

Significa el presente titulo que documenta los Certificados Bursétiles.

o
g
%
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(i) Valor Nominal: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 2 de este Titulo.

() Valor Nominal Significa el resultado de multiplicar el Valor Nominal por el numero de
Total: Certificados Bursatiles en Circulacion.

Valor Nominal: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

Denominacion: Pesos moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

Fecha de Emision: 24 de septiembre de 2015 (la “Fecha de Emision”).

Lugar de Emision: México, Distrito Federal.

Plazo de la Emision: 1,092 dias, equivalentes a 39 periodos de 28 dias.

Fecha de Vencimiento: 20 de septiembre de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).

Amortizacion: Los Certificados Bursétiles se amortizardn mediante 6 (seis) pagos, por las

cantidades y en las fechas sefialadas conforme al calendario de pagos de
principal siguiente:

SALDO
INSOLUTO DE
LOS
CERTIFICADOS
BURSATILES

FECHA DE PAGODE  MONTO DEL PAGO POR TITULO EN

PERIODO PRINCIPAL DE PRINCIPAL CIRCULACION
34 3 de mayo de 2018 $ 33,333,333.33 $ 83.333333
35 31 de mayo de 2018 $ 33,333,333.33 $ 66.666667
36 28 de junio de 2018 $ 33,333,333.33 $ 50.000000
37 26 de julio de 2018 $ 33,333,333.33 $ 33.333333
38 23 de agosto de 2018 $ 33,333,333.33 $ 16.666667
39 20 de septiembre de 2018 $ 33,333,333.35 $ 0.00

La amortizacion del monto del pago de principal se realizara con ajuste a 2
(dos) decimales.

En caso de que alguna de las fechas de pago de principal sefialadas (las
“Fechas de Pago de Principal”) no sea un Dia Hébil la liquidacion se realizara
el Dia Hébil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un
incumplimietno.

El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval a través de los
4



0. Lugar y Forma de Pago
de Principal e Intereses:

10. Garantia:

medios que determine, a la CNBV a través de STIV-2 y ala BMV a través de
SEDI o de los medios que esta determine, con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Principal, el monto de la
amortizacién correspondiente.

Los pagos de principal e intereses ordinarios devengados de los Certificados
Bursatiles, se realizarén a los depositantes, en las Fechas de Pago de Principal
¢ Intereses y en la Fecha de Vencimiento, o en cualquier otra fecha, de acuerdo
a lo previsto en el presente Titulo, segln corresponda, a través de y en el
domicilio de Indeval mediante transferencia de fondos, quienes a su vez
pagaran a los Tenedores en las fechas correspondientes; en el entendido que
una vez vencidos los Certificados Bursatiles, los pagos no podrén realizarse a
través de Indeval y se realizardn a través de y en las oficinas del Representante
Comun o, en su caso, en la forma que determine la Asamblea de Tenedores. El
domicilio de Indeval se ubica en Paseo de la Reforma niimero 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, 06500, México, D.F,

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme lo establecido en el
presente Titulo (con excepcidn de los intereses moratorios o aquellos montos
pagaderos una vez vencidos los Certificados Bursatiles) no sea cubierta en su
totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable si entregare
el presente Titulo o las constancias correspondientes a dicho pago, en caso de
que el mismo no sea integramente cubierto; ni estard obligado a su entrega
hasta que dicho monto sea integramente cubierto.

El pago de los intereses moratorios o aquellos montos pagaderos una vez
vencidos los Certificados Bursétiles, en su caso, se llevara a cabo en el
domicilio del Representante Comun, ubicado en Boulevard Manuel Avila
Camacho numero 40, piso 9, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel
Hidalgo, 11000, México, D.F. o, en su caso, en la forma que determine la
Asamblea de Tenedores.

Los Certificados Bursatiles no estin garantizados por el Emisor y, por tanto,
los mismos representan obligaciones quirografarias a su cargo. No obstante a
lo anterior, los Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emisién
cuentan con una garantfa parcial irrevocable, por hasta el 50% (cincuenta por
ciento) del monto principal no amortizado de los Certificados Bursatiles,
otorgada por la Corporacién Financiera Internacional (International Finance
Corporation; “IFC” o el “Garante”). conforme al Contrato de Garantia

(Guarantee) de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrado entre el
Representante Comiin, para beneficio de los Tenedores, Camesa e IFC (la

“Garantia’), misma que a la fecha de la presente Emisién se encuentra

vigente. Dicha Garantia cuenta con una Linea de Crédito Contingente (segtin

dicho término se define mas adelante), en virtud de la cual, cualquier cantidad

solicitada al IFC por el Representante Comtin conforme a los términos de la

Garantia, ol por el Emisor conforme a los términos de dicha Linea de Crédito

Contingente, para realizar pagos de principal o intereses derivados de los
5



Certificados Bursatiles, serd considerada como una disposicion reahzada por el
Emisor al amparo de la Linea de Crédito Contingente.

En caso de cualquier discrepancia entre la descripcion de la Garantia contenida
en esta seccion y la Garantia celebrada por el Representante Comun, Camesa e
IFC en idioma inglés, prevalecera lo dispuesto por dicha versién en inglés de
la Garantia.

6)) Estructura de la Garantia.

En virtud de los términos de la Garantia, IFC garantiza parcialmente a los
Tenedores el pago de cualquier cantidad de principal e intereses que el Emisor
deba pagar conforme a los Certificados Bursatiles, hasta por el Monto Maximo
Disponible de la Garantfa (seglin se define més adelante). Al efecto, en caso
que IFC reciba del Representante Comun una solicitud de desembolso en
términos de la Garantfa, IFC realizard un desembolso en Pesos y lo entregaréd
al Representante Comin para hacer el pago de principal e intereses que
corresponda.

(i)  Eventos de Ejecucidn de la Garantia.

El Representante Comiin podr4 solicitar al IFC, para el beneficio de
los Tenedores, disposiciones conforme a la Garantia, en cualquiera
de los siguientes eventos:

A. Falta de fondos suficientes para hacer el pago por parte del Emisor
del monto principal y/o intereses correspondientes de conformidad
con los términos de la presente Emisién; o

B. En caso que la presente Emision de Certificados Bursatiles se haya
dado por vencida anticipadamente debido a una Causa de
Vencimiento Anticipado; o

C. Durante un plazo de méaximo 60 (sesenta) dias naturales a partir de
la fecha en que IFC entregue por escrito al Representante Comun
una notificacién de incumplimiento por parte del Emisor conforme
a la Garantia, siempre que los Certificados Bursétiles hayan sido
dados por vencidos anticipadamente.

(i)  Procedimiento para la ejecucién de la Garantia.

A. El Representante Comun, conforme a la Garantia, en cualquier
momento a partir del 9° (noveno) Dia Hébil previo a cualquier
Fecha de Pago de Principal y/o Intereses de los Certificados
Bursatiles verificard que existan fondos suficientes para hacer el
pago de que se trate a los Tenedores en la cuenta del Representante
Comun en México para el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursétiles (la “Cuenta para el Pago de los

6



Certificados Bursdtiles™).

(iv)  Monto Méximo Disponible

El monto méximo disponible de cobertura de la Garantia es el monto que
resulte menor, en cualquier fecha de célculo, entre (i) si no existiere alguna
cantidad pendiente de pago al IFC conforme a la Linea de Crédito
Contingente, el 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado
de los Certificados Bursatiles en esa fecha de célculo; o (ii) si existiere alguna
cantidad pendiente de pago al IFC conforme a la Linea de Crédito
Contingente, el 50% (cincuenta por ciento) del monto principal no amortizado
de los Certificados Bursatiles en la fecha mas reciente en la cual no existia una
cantidad pendiente de pago al IFC conforme a la Linea de Crédito
Contingente; menos la cantidad pendiente de pago al IFC conforme a la Linea
de Crédito Contingente (el “Monto Mdximo Disponible de la Garantia”).

) Eventos de terminacién de la Garantia.
La Garantia terminara:

(a) treinta 30 (treinta) dias después de la ultima Fecha de Pago de los
Certificados Bursétiles; o

si IEC entrega una notificacién de incumplimiento al Representante

Comin, y dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias posteriores a la
7



entrega de dicha notificacion (i) el pago de los Certificados Bursatiles
no es acelerado y (ii) el Monto Disponible de la Garantia de IFC en
dicha fecha no es requerido al IFC por escrito, ya sea después de que
el pago de los Certificados Bursatiles haya sido acelerado mediante
aprobacion de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles
0 por escrito por el Representante Comun; o

(d) si se lleva a cabo cualquier modificacién, renuncia, extension,
reestructuracion o reprogramacion de los Certificados Bursatiles o
cualquiera de los Documentos de los Certificados Bursatiles, sin el
previo consentimiento de IFC; o

(e) una vez que IFC reciba del Representante Comun una notificacién en
la que se confirme el pago total de los Certificados Bursétiles.

(vi)  Legislacion; Jurisdiceion Aplicable.

La Garantia se encuentra sujeta a las leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América. Las partes que celebraron la Garantia se han sometido
irrevocablemente a la jurisdiccién de cualquier tribunal de los Estados Unidos
de América ubicado en el Distrito Sur de Nueva York, los tribunales del
Estado de Nueva York ubicados en el Distrito Municipal de Manhattan, en
cualquier accién o proceso que se origine o se relacione con la Garantia, asi
como a cualquier tribunal en el domicilio respectivo de las partes que
celebraron la Garantia (en la medida que dicho tribunal tenga jurisdiccion
sobre la materia de la Garantia) en cualquier accién o proceso entablado contra
una de las partes que celebraron la Garantia como la parte demandada.

Conforme a los términos de la Garantia, los Tenedores no podran iniciar
acciones o tener recurso alguno en contra de IFC por cualquier causa
relacionada con la Garantia; cualquier accién o recurso en contra de IFC en
relacion con la Garantia o con las obligaciones de pago de IFC conforme a la
misma debera ser iniciada y promovida por el Representante Comun.

(vii) Linea de Crédito Contingente.

El Emisor e IFC celebraron un Contrato de Emisién de Garantia y Linea de
Crédito Revolvente Contingente (Guarantee Issuance and Revolving Stand-by
Loan Agreement) de fecha 15 de septiembre de 2015 (la “Linea de Crédito
Contingente”), mismo que a la fecha de la presente Emisién se encuentra
vigente.

Conforme a Ja Linea de Crédito Contingente, cualquier cantidad solicitada al
IFC por el Representante Comiin conforme a los términos de la Garantia, o por
el Emisor conforme a los términos de la Linea de Crédito Contingente, para

realizar pagos de principal o intereses derivados de los Certificados Bursatiles,
8



sera considerada como una disposicién realizada por el Emisor al amparo de la
Linea de Crédito Contingente, la cual debers ser pagada por el Emisor al IFC
de conformidad con los términos de la misma. En caso que se realicen
disposiciones al amparo de la Linea de Crédito Contingente, el Monto
Maéximo Disponible de la Garantia (como se define mas adelante) se veria
disminuido en una cantidad igual al monto total de dichas disposiciones. El
Monto Méximo Disponible de la Garantia seria reintegrado Unicamente hasta
que el Emisor haya cubierto la totalidad de dichas disposiciones en Pesos en
términos de la Linea de Crédito Contingente.

El Emisor cuenta con un plazo de 30 (treinta) dias a partir de la fecha en que
se realice una disposicién para pagar las cantidades entregadas por IFC al
Representante Comun conforme a dicha disposicion, o bien, en caso que se
realice mas de una disposicion, el Emisor deberd pagar (i) las cantidades
correspondientes a la primera disposicién dentro de un plazo de 30 dias a
partir de la fecha de dicha disposicion y (ii) las cantidades entregadas por IFC
conforme al resto de las disposiciones, a la vista.

La Linea de Crédito Contingente contempla obligaciones de hacer, de no
hacer, asi como causas de vencimiento anticipadas adicionales a las
contempladas en este Titulo, las cuales son tipicas en contratos de crédito, El
Anexo A de la Garantia sefiala los casos en que, en caso de que el Emisor
incumpla con sus obligaciones de hacer o de no hacer conforme a la Linea de
Crédito Contingente u ocurra una causa de vencimiento anticipada conforme a
la Linea de Crédito Contingente, daran derecho al IFC a entregar una
notificacién de incumplimiento al Representante Comun conforme a la
Garantia, como se describe mas adelante.

(viii) Disposiciones conforme a la Linea de Crédito

El Emisor podra solicitar al IFC, en los términos previstos en la Linea de
Crédito Contingente, disposiciones para el pago de principal e intereses que el
Emisor deba pagar conforme a los Certificados Bursatiles hasta el Monto
Méximo Disponible de la Garantia, en caso que el Emisor determine que en la
fecha de pago no habré fondos suficientes para realizar el pago del monto
principal y/o intereses correspondientes de conformidad con los términos de la
presente Emision.

Las disposiciones que se realicen sobre la Linea de Crédito Contingente

causaran intereses para el Emisor, los cuales pudieran variar en caso que el

Emisor incumpla con ciertas obligaciones de hacer o no hacer establecidas en

la Linea de Crédito Contingente, o en caso de que exista un evento de

incumplimiento conforme a la Linea de Crédito Contingente.  Asimismo,

conforme;; a los términos de la Linea de Crédito Contingente, el Emisor debe
;- ipagar ciertas comisiones y gastos.

(ix)  Procedimiento para realizar disposiciones conforme a la Linea de

9



11

Amortizacion total
consecuencia de una
Causa de Vencimiento
Anticipado:

(a)

(b)

(©

Crédito Contingente.

El Emisor, conforme a la Linea de Crédito Contingente, entre 10
(diez) y 12 (doce) Dias Habiles previos a cualquier Fecha de Pago de
Principal y/o Intereses de los Certificados Bursatiles de la presente
Emisién depositard, o verificard que existan, los fondos suficientes
para hacer el pago de que se trate a los Tenedores en la Cuenta para el
Pago de los Certificados Bursitiles.

En caso de que no existan fondos suficientes en la cuenta
mencionada, el Emisor deberd enviar ese mismo dia una notificacién
al IFC, mencionando el monto faltante para realizar el pago de
principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles de la presente
Emisién, solicitando asimismo que desembolse la cantidad en Pesos
necesaria para hacer el pago respectivo, hasta el Monto Maximo
Disponible de la Garantia.

Dentro de los 6 (seis) Dias Hébiles siguientes, a la fecha en la que
IFC reciba la notificaciéon de desembolso por parte del Emisor, IFC
deberd depositar la cantidad solicitada, hasta el Monto Miaximo
Disponible de la Garantfa, en la cuenta seffalada por el Representante
Comun para su entrega a Indeval para su posterior distribucién entre
los Tenedores.

En el supuesto que los Certificados Bursétiles de la presente Emision
sean dados por vencidos anticipadamente como consecuencia de una
Causa de Vencimiento Anticipado (de conformidad con lo establecido
en la seccion 11 del presente), o durante un plazo de 60 (sesenta) dias
naturales a partir de la fecha en que IFC entregue al Representante
Comun una notificacién de incumplimiento conforme a la Garantia,
siempre que el pago de los Certificados Bursatiles de la presente
Emisién se declaren por vencidos anticipadamente, y en caso de no
haber fondos suficientes en la cuenta de pagos para realizar el pago
total de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles de la
presente Emision, el Representante Comun enviard la notificacién a
que se refiere el inciso (b) del apartado Procedimiento para la
ejecucidn de la Garantia, y serd aplicable, lo sefialado en el inciso (c)
del apartado Procedimiento para la ejecucion de la Garantia.

El Garante no tiene obligaciones de dar, hacer y no hacer frente a los
Tenedores adicionales a las contenidas en el presente Titulo.

En caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado o se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, de
conformidad con lo establecido en el apartado “Causas de Vencimiento
Anticipado” del presente Titulo, el Representante Comun deberd, dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha Causa de
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12.

13.

Posibles Adquirentes:

Forma de Ciélculo de
Intereses:

a) Intereses:

b) Procedimiento para la

“Determinacién  del

i Monto' de Intereses a

- Pagarse en las Fechas
de Pago de Intereses:

Vencimiento Anticipado, dar aviso por escrito al Emisor y de manera
inmediata a Indeval (o a través de los medios que esta determine), indicando la
Causa de Vencimiento Anticipado que se haya actualizado o la declaracién de
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion Io prevea
expresamente.

De conformidad con la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del presente Titulo, a partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no
sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal o Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiles, a una tasa de interés variable que el Representante Comtn calculara
con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), que regird precisamente durante el Periodo de Intereses de que se
trate y que serd calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara
mediante la adicién de 2.00% (dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interds
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a un
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o,
en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o
a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o de
telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias
Héabiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la
tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta capitalizada o,
en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizard la siguiente férmula:



NDE

TC = (1+ i xPL) - x[M}

36000 NDE
en donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta
capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. (reflejado en porcentaje)

TR = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta de hasta 29
(veintinueve) dias. (reflejado en porcentaje)

PL = Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se
computaran a partir de la Fecha de Emision y, después de ésta, al inicio de
cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y el monto de
intereses a pagar, deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos
se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de
Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean
amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizard la siguiente
férmula:

I=VN T—BxNDE
360

en donde:

I = Interés bruto a pagar en la Fecha de Pago de Intereses
que corresponda.

VN = Valor Nominal Total o Saldo Insoluto de los
Certificados  Bursatiles en  circulacién,  segun
corresponda.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (reflejado en porcentaje).

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
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¢) Periodicidad en el
Pago de Intereses:

Para determinar el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles por Titulo en
Circulacion, el Representante Comun utilizar4 la siguiente formula:

VNAT = VNAt/NT

en donde;
VNAt = Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles: en
circulacién.
VNAT= Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles por Titulo
en Circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursétiles en circulacién.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada
para el Periodo de Intereses, no sufrird cambios durante el mismo. El
Representante Comun, dard a conocer por escrito a Indeval a través de los
medios que determine, a la CNBV a través de STIV-2 y ala BMV a través del
SEDI con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacioén a cada Fecha de
Pago de Intereses y/o Principal, el importe de los intereses a pagar, y en su
caso de principal. Asimismo, dard a conocer con la misma periodicidad a la
CNBV, a la BMV y a Indeval la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
siguiente Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, asi como
del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles y del Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles por Titulo en Circulacién, en su caso.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha
seflalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes,
en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de la fecha de pago
correspondiente.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran en las fechas de pago sefialadas conforme al calendario de pago de
intereses siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™):

FECHA DE PAGO DE

PERIODO INTERESES

1 22 de octubre de 2015

2 19 de noviembre de 2015

13



20 .

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

17 de diciembre-de 2015
14 de enero d¢ 2016
11 de febrero de 2016
10 de marzo de 2016
7 de abril de 2016
5 de mayo de 2016 -
2 de junio de 2016
30 de junio-de 2016
28 dejulio de 2016
25 de agosto de 2016
22 de septiertibre de 2016
20 de octubre de 2016
17 de noviembre de 2016
15 de diciembre de 2016
12 de enero de 2017
9 de febrero de 2017
9 de marzo de 2017
6 de abtil de 2017
4 de mayo.de 2017
1 de junio de 2017
29 de junio de 2017
27 de julio de 2017 -
24 de agosto de-2017
21 de septiembre .de 2017
19 de octubre de 2017
16 de noviémbre de 2017
14 de diciembre de 2017

11 de enero de 2018



14.

15.

d) Responsable del
Coémputo:

e) Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al
Primer Periodo de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Depésito del Titulo:

31 8 de febrero de 2018

32 8 de marzo de 2018
33 5 de abril de 2018
34 3 de mayo de 2018
35 31 de mayo de 2018
36 28 de junio de 2018
37 26 de julio de 2018
38 23 de agosto de 2018
39 20 de septiembre de 2018

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses sefialadas no sea un
Dia Habil, el pago se realizard ¢l Dia Hébil inmediato siguiente, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun serd el responsable de la determinacién del monto
de intereses a pagarse en las Fechas de Pago de Intereses, ademas de dar a
conocer la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

5.33% (cinco punto treinta y tres por ciento), sobre el Valor Nominal Total de
los Certificados Bursétiles.

En caso de incumplimiento en el pago de cualquier cantidad de principal y/o
intereses ordinarios pagadera conforme al presente Titulo, se causardn
intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fecha en
que dicho pago debi6 realizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual
equivalente a 2 (dos) veces la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra,

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursdtiles por dicha institucién
y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la
legislacidn aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas
institu¢iones en la LMV.

El déposéﬁanfe serd responsable de la existencia, autenticidad e integridad de

los valores materia del depésito y de la validez de las transacciones que le sean

igherentés; por lo tanto, Indeval no tendrd responsabilidad por los defectos,
m
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16. Destino de los Fondos:

17. Aumento en el Numero
de Certificados
Bursatiles Emitidos al
Amparo de la Emisién.

legitimidad o nulidad de los propios valores o transacciones.

Los recursos netos producto de la presente Emision, los cuales ascienden a
$193,670,423.00 (ciento noventa y tres millones seiscientos setenta mil
cuatrocientos veintitrés Pesos 00/100 M.N.), seran utilizados por el Emisor,
principalmente para aspectos corporativos generales, incluyendo el
otorgamiento de financiamiento a sus clientes, entre otros.

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor
tendrd el derecho de emitir y colocar certificados bursétiles adicionales al
amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursdtiles Adicionales™).
Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran exactamente las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles al amparo de la
Emisién (los “Certificados Bursdtiles Originales”), tales como la Fecha de
Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor Nominal, clave de pizarra y
demés caracteristicas de los Certificados Bursatiles Originales, excepto por las
caracterfsticas previstas en el inciso (iv) del presente numeral. Los Certificados
Bursatiles Adicionales formardn parte de la presente Emisién. La emision y
colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerird de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales que se
encuentren en circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados
Bursdtiles Adicionales, y se sujetara a lo siguiente:

(1) La emision de Certificados Bursétiles Adicionales unicamente podra
tener lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio otorgadas a
los Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por las
Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacién al amparo de la
presente Emision o por cualquier otra causa.

(i)  La emision de Certificados Bursatiles Adicionales tnicamente podra
tener lugar siempre que el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de las obligaciones de pago o de hacer o no hacer
conforme al presente Titulo.

(ii)  El monto méximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que
podran emitirse o colocarse al amparo de la presente Emision,
sumado al monto agregado de las emisiones que se encuentren en
circulacién al amparo del Programa (incluidos los Certificados
Bursatiles Originales), en ningun momento podra exceder el monto

total autorizado del Programa o el que posteriormente autorice la
CNBYV, en su caso.

(iv)  Enla fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el
Emisor canjeard el presente Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles Originales depositado en Indeval, por un nuevo titulo que
ampare tanto los Certificados Bursétiles Adicionales como los
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18.

Disposiciones de la Ley
General 'de (Titulos y
Operaciones de Crédito

Aplicables ‘a - los

g
o i
T H

Certificados Bursétiles Originales en el que se hara constar, entre
otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la
emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales: (a) el nuevo
monto total de la Emisién; (b) el nuevo numero total de Certificados
Bursatiles; en el entendido que serd igual a la suma de los
Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursétiles
Adicionales; (c) el precio de colocacién de los Certificados
Bursdtiles Adicionales; (d) la fecha de emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales, que serd la fecha de colocacion; (e) el
destino de los fondos que deriven de la emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales; y (/) el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales,
sin que lo anterior implique una modificacién o extension a la Fecha
de Emisién o la Fecha dé Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales, las cuales permaneceran sin cambio alguno.En su caso,
el nuevo titulo indicara el monto, nimero de Certificados Bursatiles
Originales y de Certificados Bursatiles Adicionales, Fecha de
Emision y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y fecha de
emision y plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles
Adicionales. ~ Adicionalmente, se podrén realizar aquellas
modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o
congruente el titulo derivado de la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

(v) En caso de que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los
Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de
Intereses. El Representante Comun deberd realizar los calculos
correspondientes considerando lo anterior.

(vi)  El precio de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales
podra ser diferente a su valor nominal, en atencién a las condiciones
del mercado prevalecientes en la fecha de colocacién.

(vii) El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados Bursatiles
Originales. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los
Certificados Bursatiles los artfculos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174
segundo pérrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la

_ publicacién: de convocatorias, que podr4 realizarse en cualquier periédico de
v +amplia circulacién nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC; en el
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19.

i

Certificados Bursatiles:

Representante Comun:

Funciones del
Representante Comun:

entendido que las referencias a “acta de emisién” del articulo 220, fraccion I1I
deberan entenderse al presente Titulo y que para efectos del articulo 221, el
Titulo estara depositado en Indeval, por lo que para concurrir a las Asambleas
de Tenedores, estos ultimos deberdn depositar las constancias de depbsito que
expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa o intermediario
financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales sean titulares,

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, quien ha
aceptado la referida designacién y se ha obligado al fiel desempefio de ese
cargo de Representante Comun, como consta mediante firma al presente
Titulo.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la
LMV, la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le
atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo.

Entre dichas funciones se sefialan las siguientes:

(1) Incluir su firma autdgrafa en el presente Titulo en términos de la
fraccién XIII del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que
cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

(i)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
emision de Certificados Bursatiles.

(iii)  Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda por el pago de los intereses o del principal debidos, asi
como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes a que
esta seccion se refiere, y ejecutar los actos conservatorios respectivos.

(iv)  Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la
ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se
requiera conforme al presente Titulo que documente la Emisién y
ejecutar sus decisiones.

(v)  Representar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles ante el
Emisor o ante cualquier autoridad competente.

(vi)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

(vii)  Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de
la asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(viii) Calcular y, previa notificacién por escrito al Emisor e Indeval, publicar
18



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

a traveés de EMISNET o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los cambios en las tasas de interés de los Certificados
Bursatiles, asi como los avisos de pago de intereses de los Certificados
Bursatiles.

Previa notificacion por escrito al Emisor e Indeval, publicar a través de
EMISNET o de los medios que la BMV determine para tal efecto, los
avisos de pago de amortizaciones.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le son
atribuidas en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a
los términos del presente Titulo.

En su caso, notificar a la BMV (a través del SEDI o de los medios que
esta determine), a Indeval (por escrito) y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto haya
sido declarado de conformidad con lo establecido en la seccidn
“Causas de Vencimiento Anticipado”, a través del Sistema EMISNET o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Notificar a las Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento de
los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccién por escrito de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia
incluya un punto relativo a la ratificacién y/o designacién de un nuevo
representante comun, en caso que ocurra un cambio sustancial en la
situacién del Representante Comtin y/o cualquiera de los siguientes
supuestos: (A) cambios sustanciales en la administracién del
Representante Comiin; (B) cambios sustanciales de los accionistas que
tengan el control corporativo del Representante Comim; (C) cambios
sustanciales en la distribucién del capital social del Representante
Comun; (D) cambios sustanciales en detrimento de la situacion
econdmica o financiera del Representante Comtin, y/o (E) revocacién
de la autorizacion para actuar como intermediario financiero.

Cumplir con las obligaciones derivadas de la Garantia, incluyendo sin
limitar: (i) determinar la insuficiencia de los fondos en la Cuenta para
el Pago de los Certificados Bursatiles; (ii) en su caso, solicitar los
desembolsos de IFC conforme a la Garantia; y (ii) notificar al IFC .
sobre cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, falta de pago o

modificacién a los documentos de la emision.
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21. Inscripcion en el RNV:

22. Asamblea de Tenedores
de Certificados
Bursatiles; Reglas de
Instalacion y

(xvi) Informar a la BMV (a través del EMISNET o cualquier otro medio que
la BMV determine) (i) sobre cualquier disposicién o repago que se
realice al amparo de la Garantia y/o de la Linea de Crédito
Contingente, y (ii) sobre el Monto Maximo Disponible tras cada una de
dichas disposiciones o repagos.

(xvii) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo que
documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para, y se considerarén como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores, o bien, en términos de las disposiciones del articulo
216 de la LGTOC; en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones una vez liquidadas en su
totalidad cualesquier cantidades adeudadas a los Tenedores.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningin
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su
encargo.

El Representante Comun tendra en todos los casos en los que se requiera su
consentimiento, la facultad de convocar a una asamblea de Tenedores antes de
otorgar dicho consentimiento y no sera responsable por los dafios que pudieran
derivarse de los retrasos originados por la publicacién de dicha convocatoria,
salvo por el dolo, mala fe o negligencia del propio Representante Comin.

El presente Titulo documenta los Certificados Bursatiles de Ia segunda emisioén
al amparo del programa de colocacién autorizado por la CNBV mediante
oficio 153/107586/2014 de fecha 18 de noviembre de 2014 e inscrito en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3475-4. 19-2014-001.

La presente Emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/5745/2015 de fecha 18 de septiembre de 2015, y le fue otorgado el
numero de inscripcion en el RNV 3475-4.19-2014-001-02.

(a) La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles (la “Asamblea de
Tenedores”) representard al conjunto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas conforme

al presente Titulo seran vélidas respecto de todos los Tenedores, atn de los
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Facultades: ausentes y disidentes.

(b) Las Asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del presente Titulo y, en lo no previsto por é€ste, por las disposiciones
aplicables de la LGTOC.

(c) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(d) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando menos un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran
solicitar al Representante Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos a tratar en la misma, asi
como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comiin deberd de expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacién, el Juez de Primera Instancia del domicilio del Emisor, a
peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para
la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez,
por lo menos, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la asamblea deberén tratarse.

(f) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran
en el domicilio social del Representante Comtn y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la Convocatoria respectiva.

(g) Para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos,
salvo por lo previsto en el inciso (%) siguiente. En caso de que la asamblea
se retna en virtud de segunda convocatoria, se considerard instalada
legalmente cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por mayoria de
votos de los Tenedores presentes.

(h) Se requerird que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad més uno de los votos
computables, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar Ia designacién del Representante Comtin o
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)

designar a un sustituto;
(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor;

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacién a los
términos del presente Titulo o a cualesquiera de los documentos que
establecen los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles; o

(iv) Cuando se trate de determinar la amortizacién total de los Certificados
Bursétiles como consecuencia de la actualizacion de una Causa de
Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el inciso
(h) anterior, subincisos (i), (ii), (iii) y (iv), se considerard legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en
ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al
efecto expida la casa de bolsa cotrespondiente respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores de que se trate, por lo menos el
Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(k) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido

0y

como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como las
copias de los titulos y constancias de depoésitos, libros de contabilidad y
demds datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun
y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

(m)Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los

Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas dentro de una Asamblea de Tenedores,
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23.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Emisor Frente y/o en
Beneficio de los
Tenedores y Terceros:

siempre que se confirmen por escrito.

(n) Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los derechos

que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223
de la LGTOC.

El Emisor no cuenta con obligacién de dar, hacer y no hacer adicional frente a
los Tenedores que las contenidas en el presente Titulo.

La Emision y el presente Titulo que ampara la misma, consideran que mientras
exista saldo insoluto en favor de los Tenedores y considerando la informacién
financiera consolidada del Emisor, éste conviene en y se obliga a observar las
siguientes obligaciones:

(a) Estados Financieros

El Emisor deberd presentar durante la vigencia de la Emisién al Representante
Comun, a la CNBV, a la BMV, al IFC y a cada una de las agencias
calificadoras que califiquen la Emisidn, lo siguiente:

(i) Con respecto a cada ejercicio social del Emisor, un ejemplar de los
estados financieros auditados y consolidados del Emisor, en los
términos y tiempos que sefiale la Circular Unica de Emisoras o
cualquier otra disposicién aplicable, que incluyan balance general,
estado de resultados, estado de variaciones en el capital contable y
estado de flujo de efectivo, asi como todas las notas de los mismos, e
informacién comparativa con las cifras del ejercicio social inmediato
anterior, debidamente dictaminados por los auditores externos del
Emisor.

(ii) Con respecto a cada uno de los tres primeros trimestres de cada
gjercicio social del Emisor, un ejemplar de los estados financieros
consolidados y no auditados del Emisor correspondientes a cada uno de
dichos trimestres, en los términos y tiempos que sefiale la Circular
Unica de Emisoras o cualquier otra disposicién aplicable, que incluyan
balance general, estado de resultados, estado de variaciones en el
capital contable y estado de flujo de efectivo, asi como informacién
comparativa con las cifras del periodo correspondiente del ejercicio
social inmediato anterior, certificados por el Director General o por el
Director de Finanzas o por el Contralor o su equivalente del Emisor y
en los términos de la Circular Unica de Emisoras.

Los estados financieros a los que sé refieren los subincisos (i) y (i) anteriores
deberan ser completos y correctos en todos sus aspectos sustanciales y deberan
prepararse con detalle suficiente y razonable.

(b) Otra Informacién
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El Emisor deberd presentar, durante la vigencia de la Emisién, al
Representante Comun, a la CNBV, a la BMYV, al IFC y a cada una de las
agencias calificadoras que califiquen la presente Emisién, lo siguiente:

() Junto con la entrega de los estados financieros a los que se refiere el
parrafo (a)(i) anterior, un informe de los auditores externos que hayan
auditado los estados financieros, donde se sefiale que como parte de la
auditorfa no tuvieron conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado o en su caso se mencionen los incumplimientos
relacionados con dichas Causas de Vencimiento Anticipado.

(i1) Junto con la entrega de los estados financieros a los que se refieren los
parrafos (a)(i) y (a)(ii) anteriores, una certificacién del Director
General o del Director de Finanzas o del Contralor o su equivalente del
Emisor, haciendo constar que hasta donde es de su conocimiento,
durante el periodo cubierto por dichos estados financieros, el Emisor ha
cumplido y observado todas sus obligaciones y convenios relevantes y
ademds ha cumplido con todas las condiciones y obligaciones
contenidas en el presente Titulo y que dicho funcionario no ha tenido
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, salvo por
lo establecido en dicha certificacion. Adicionalmente, dicha
certificacion debera contener el indice de capitalizacién y
apalancamiento calculados a esa fecha conforme a los incisos (m) y (n)
del presente apartado “Obligaciones de Dar, Hacer ¥ No Hacer del
Emisor Frente y/o Beneficio de los Tenedores y Terceros”, asi como el
porcentaje de cartera que el Emisor haya otorgado en garantia con
respecto a los créditos registrados a esa fecha.

(ii)Tan pronto como sea posible, cualquier informacién financiera
adicional del Emisor que el Representante Comin o cualquier
autoridad del mercado de valores solicite, ocasionalmente, en forma
razonable.

(¢) Cumplimiento de las Obligaciones

Cumplir en su fecha de vencimiento todas y cada una de las obligaciones a su
cargo bajo cualquier disposicién legal o contractual aplicable cuyo
incumplimiento pudiera tener un efecto adverso de relevancia o afectar la
capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles.

(d) Giro de Negocio; Existencia

Continuar dedicdndose principalmente a los negocios del mismo giro que a los
que se dedican en la fecha de la Emisién y preservar y mantener con plena
fuerza legal su existencia legal y realizar todos los actos necesarios para
mantener todas las autorizaciones, licencias y concesiones que sean necesarias
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o convenientes en el curso ordinario de sus negocios.
(e) Cumplimiento de la Ley; Autorizaciones

(i) Cumplir con las obligaciones de relevancia a su cargo establecidas en
la legislacion aplicable, incluyendo sin limitacién, en matetia laboral,
de seguridad social y del sistema del ahorro para el retiro (incluyendo
sin limitaci6n, la legislacion, reglamentos y disposiciones aplicables en
relacion con el Instituto Mexicano del Seguro Social, INFONAVIT y el
Sistema del Ahorro para e] Retiro), excepto por aquellas obligaciones
cuya aplicacion o determinacién se encuentre pendiente de resolver por
ser motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las
autoridades competentes, siempre que el Emisor (@) haya interpuesto
de buena fe los medios de defensa que establecen las disposiciones
legales aplicables, (b) haya establecido y mantenga reservas suficientes
para el caso de que se declarare por sentencia ejecutoria la procedencia
del pago y (c) haya procedido a garantizar el interés de los trabajadores
en los términos que exigen las disposiciones aplicables, de ser el caso.

(i) Obtener, cumplir con los términos de y realizar todo lo que
razonablemente sea necesario para mantener con plena fuerza legal y
efectos todas las autorizaciones, concesiones y licencias que se
requieran bajo la legislacion aplicable que permitan al Emisor
legalmente celebrar y cumplir con sus obligaciones bajo la presente
Emision y el Titulo que la ampara, para asegurar la legalidad, validez y
exigibilidad del mismo.

(f) Activos; Seguros

(1) Mantener todos sus activos utiles, necesarios para su negocio y de
relevancia en buenas condiciones de uso, salvo por desgaste normal;
mantener con aseguradoras de buena reputacion y solidez financiera los
seguros sobre sus activos de relevancia por los montos y contra los
riesgos por lo menos en la forma en que actualmente est4n cubiertos.

(ii) Realizar todos los actos razonablemente necesarios para mantener
todos sus registros y derechos sobre marcas, patentes y otros derechos
intangibles y de propiedad intelectual que sean de relevancia y
necesarios para el cumplimiento de sus fines y el buen manejo de sus
negocios.

(g) Impuestos

El Emisor deberd cumplir y estar al corriente en el pago de todas las
contribuciones fiscales de relevancia a que estén obligadas conforme a las
leyes aplicables, excepto por contribuciones fiscales cuya constitucionalidad o
determinacién se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de

25



controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal
competente, siempre que el Emisor (@) haya interpuesto de buena fe los medios
de defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, () haya establecido o
mantenga reservas suficientes para el caso de que se declarare por sentencia
ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar el interds
fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser el
caso.

(h) Entrega de informacién a la CNBV y BMV

Mantener libros y registros contables apropiados en los cuales se registren
asientos correctos y veraces, y cumplan con todos los requisitos legales en
todas las operaciones relacionadas con sus negocios y actividades y permitan
que ¢l Representante Comun revise e inspeccione cualesquiera de sus
propiedades y examine sus libros y registros en cualquier momento, previa
notificacién por escrito dada al Emisor con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacidn, una vez por cada ejercicio fiscal, salvo que se presente una Causa
de Vencimiento Anticipado, en cuyo caso el Representante Comun podra
realizar las inspecciones que considere necesario, v a poner a disposicion del
Representante Comtin a sus funcionarios y empleados, con la finalidad de
comentar el negocio, las operaciones, propiedades y situacién (incluyendo
situacién financiera) del Emisor asf como a sus auditores externos (en el
entendido de que el Emisor podra estar presente en las platicas con dichos
auditores), previa solicitud por escrito con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de
anticipacion; en el entendido que dichos funcionarios, empleados y auditores
estardn a disposicién del Representante Comtn una vez por ejercicio fiscal,
salvo que se presente una Causa de Vencimiento Anticipado, en cuyo caso el
Emisor deberd ponerlos a disposicién del Representante Comun con la
periodicidad que este solicite,

(i) Librosy Registros

Mantener libros y registros contables apropiados en los cuales se registren
asientos correctos y veraces, y cumplan con todos los requisitos legales en
todas las operaciones relacionadas con sus negocios y actividades y permitan
que el Representante Comun revise e inspeccione cualesquiera de sus
propiedades y examine sus libros y registros en cualquier momento, previa
notificacién por escrito dada al Emisor con 5 (cinco) Dias Hébiles de
anticipacion, una vez por cada ejercicio fiscal, salvo que se presente una Causa
de Vencimiento Anticipado, en cuyo caso el Representante Comin podra
realizar las inspecciones que considere necesario, y a poner a disposicion del
Representante Comitin  a sus funcionarios y empleados, con la finalidad de
comentar el negocio, las operaciones, propiedades y situacién (incluyendo
situacién financiera) del Emisor asi como a sus auditores externos (en el
entendido de que el Emisor podré estar presente en las platicas con dichos
auditores), previa solicitud por escrito con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de
anticipacion; en el entendido que dichos funcionarios, empleados y auditores
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estaran a disposicion del Representante Comun una vez por ejercicio fiscal,
salvo que se presente una Causa de Vencimiento Anticipado, en cuyo caso el
Emisor debera ponerlos a disposicién del Representante Comun con la
periodicidad que este solicite.

(i) Notificaciones

Durante la vigencia de la Emision, el Emisor deberd notificar por escrito y de
manera inmediata al Representante Comun, al IFC, ala CNBV, a la BMV,ya
cada una de las agencias calificadoras que califiquen la Emisién, en caso de:

(i) La existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado (especificando
que se trata de una “notificacién de Causa de Vencimiento
Anticipado”);

(ii) Cualquier incumplimiento o causa de incumplimiento bajo cualquier
obligacién contractual del Emisor en el cual el monto involucrado sea
equivalente o supetior al 5% (cinco por ciento) de los ingresos totales
del Emisor registrados en sus estados financieros auditados y
consolidados del ejercicio social inmediato anterior; y

(iti)Cualquier litigio o procedimiento que afecte al Emisor en el cual el
monto involucrado o controvertido sea equivalente o superior al 5%
(cinco por ciento) de los ingresos totales del Emisor registrados en sus
estados financieros auditados y consolidados del gjercicio social
inmediato anterior, en la ‘medida en que no esté cubierto por una
garantia vélida y suficiente.

Cada notificacién realizada conforme a este apartado deberd acompafiarse de
un reporte emitido por el Director General o el Director de Finanzas o por el
Contralor del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la
notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para
remediarlo.

(k) Obligaciones Pari Passu

Asegurar que sus obligaciones bajo la presente Emisién y bajo el Titulo que la
ampara, asi como cualesquiera obligaciones del Emisor con IFC derivadas de,
0 en relacién con la Garantia o cualesquiera documentos relacionados con la
Garantfa, constituyan en todo tiempo obligaciones directas, quirografarias y no
subordinadas del Emisor, y que tengan una prelacién de pago, al menos pari
. passu tespecto al pago de cualesquiera otras obligaciones, presentes o futuras,
directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, derivadas de cualquier
pasivo del Emisor, segtin sea el caso.

() Destino de Recursos
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Destinar el monto de la Emisién para cumplir con lo estipulado en la seccion
“Destino de los Fondos” del presente Titulo.

Asimismo, la Emisién y el presente Titulo, consideran que mientras exista
saldo insoluto a favor de los Tenedores y considerando la informacién
financiera consolidada del Emisor, éste conviene en y se obliga a no:

(m)Razén de Apalancamiento

Incrementar sus pasivos bancarios y/o bursatiles vigentes por arriba del
equivalente a 5.0 (cinco punto cero) veces sobre el total de su capital contable
considerando la informacién financiera del Emisor al ultimo trimestre
reportado. Si el Emisor mantiene sus pasivos bancarios y/o bursatiles vigentes
por arriba del equivalente a 5.0 (cinco punto cero) durante 2 (dos) trimestres
consecutivos, serd Causa de Vencimiento Anticipado.

(n) Indice de Capitalizacion

Tener un indice de capitalizacion menor a 15% (quince por ciento)
considerando la informacion financiera del Emisor al ultimo trimestre
reportado. Si el Emisor mantiene dicho indice de capitalizacién por debajo de
15% (quince por ciento) al cierre de 2 (dos) trimestres consecutivos, serd
Causa de Vencimiento Anticipado. El indice de capitalizacion podra ser
consultado en los reportes trimestrales que el Emisor presente a la CNBV y
BMV en cumplimiento a sus obligaciones periédicas.

Para efectos de la presente Emision, el indice de capitalizacién se calculard
conforme a la férmula establecida para “Indice de Capitalizacién (riesgos de
crédito y mercado)” en la Serie R21 del Anexo N de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las entidades de Ahorro y Crédito Popular (la
“Circular Unica de SOFIPOS™), que es la siguiente:

Indice de capitalizacion = Capital neto / (Requerimiento por riesgos de
mercado + Activos ponderados por riesgo de crédito).

Los términos utilizados’en la formula anterior tendrén el significado que se les
atribuye en la Circular Unica de SOFIPOS.

(o) Fusiones

El Emisor no podrd fusionarse salvo si (a) la sociedad fusionante asume
expresamente las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles), o (b) la Asamblea general de
Tenedores lo autoriza, para tal efecto se notificard al Representante Comiin
respecto de la fusién correspondiente, por lo menos con 30 (treinta) dias de
anticipacién a la fecha en que cualquiera de dichos actos juridicos surtan
efectos legales.
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(p) Venta o Emisidn de Acciones

Llevar a cabo la venta o emisién de acciones representativas del capital social
del Emisor salvo que:. (@) los actuales accionistas mantengan el control del
capital social del Emisor, esto es, que el porcentaje total de acciones con pleno
derecho de voto representativas del capital social del Emisor en manos de los

accionistas actuales cincuenta y un por ciento), o
(b) en caso de que al 51% (cincuenta y un por
ciento), los Tenedor les lo aprueben en Asamblea

general de Tenedores; para tal efecto se notificara al Representante Comun
respecto de la venta o emisioén de acciones representativas del capital social del
Emisor correspondiente a que se refiere el inciso (b), por lo menos con 30
(treinta) dias de anticipacién a la fecha en que cualquiera de dichos actos
Juridicos surtan efectos legales, y se entregue al Representante Comun una
opinién legal en el sentido que la operacion no afecta los términos y
condiciones de los Certificados Burs4tiles.

(q) Escisiones

El Emisor no podrd escindirse, salvo que (a) no tuviere lugar una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del
tiempo o mediante notificacién, se convertiria en una Causa de Vencimiento
Anticipado, como resultado de dicha escisién; (b) se notifique al Representante
Comtn respecto de la escisién correspondiente, por lo menos con 30 (treinta)
dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera de dichos actos juridicos
surtan efectos legales; y (c) se entregue al Representante Comtin una opinién
legal en el sentido que la operacién no a cta los términos y condiciones de los
Certificados Bursétiles.

(r) Liquidacién y disolucién

Llevar a cabo cualquier liquidacién o disolucién, excepto que los Tenedores de
los Certificados Bursétiles lo aprueben en Asamblea de Tenedores; para tal
efecto se notificara al Representante Comun respecto de la liquidacién o
disolucién correspondiente, por lo menos con 30 (treinta) dias de anticipacién
a la fecha en que cualquiera de dichos actos juridicos surtan efectos legales, y
se eniregue al Representante Comutn una opinién legal en el sentido que la
operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

(s) Limitacién a la Venta de Activos

Ceder, vender, transferir o de cualquier otra manera disponer de sus
propiedddes, negocios o activos (incluyendo cuentas por cobrar), ya sean
existentes o futuros, mientras estén vigentes los Certificados Bursitiles, salvo
por:

7 " () la venta o disposicién de propiedades obsoletas o desgastadas en el
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curso ordinario de sus negocios.

Para los efectos del presente numeral, serdn propiedades obsoletas o
desgastadas, aquellas que se encuentren en alguno de los siguientes
supuestos: @) disminucion significativa en el valor de mercado de un
activo; b) reduccion importante en el uso de la capacidad instalada; ¢)
pérdida de mercado de los productos o servicios que presta la entidad
(por calidad, precio, productos sustitutos, etc.); d) cambios
tecnolégicos; e) dafios fisicos; f) suspensién o cancelacién de una
franquicia, licencia, etc.; g) cambios significativos en el destino o
utilizacién de un activo, tales como, planes de disposicién del activo
por abandono o intercambio, incluyendo su posible discontinuacién; h)
modificaciones adversas de carédcter legal o en el ambiente de negocios
que puedan afectar el valor de un activo, asi como la imposicién de
gravamenes o restricciones por parte de las entidades reguladoras; i)
disposiciones legales de caricter ambiental o ecologico; j) costos
incurridos en exceso a los originalmente estimados para la adquisicion
o construccion de un activo; k) pérdidas de operacién o flujos de
efectivo negativos en el periodo combinados con un historial o
proyecciones de pérdidas, que confirmen la tendencia de pérdidas
continuas asociadas con una unidad generadora de efectivo; /) pérdida
bruta en la entidad o en alguno de sus componentes significativos; m)
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en términos
porcentuales con relacion a los ingresos, sean sustancialmente
superiores a los de ejercicios anteriores; n) durante el periodo, las tasas
de interés de mercado, u otras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han tenido incrementos que afecten a la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que
disminuya su valor de recuperacién de forma significativa;

(ii) la venta o disposicion de cualquier propiedad, activos o negocios en el
curso ordinario de sus negocios, siempre y cuando el valor en libros
total de dichas propiedades o activos (salvo por Inventario en el curso
ordinario de sus negocios) asi vendidos o dispuestos, no exceda del
15% (quince por ciento) del valor en libros de la totalidad de los
activos consolidados del Emisor durante el ejercicio social inmediato
anterior;

(ii)la venta, renta, transferencia o aportacién de inventario inmobiliario en
el curso ordinario de sus negocios (incluyendo transferencia o
aportacién de inventario inmobiliario a fideicomisos donde el Emisor
participa como fideicomisario, en el curso ordinario de sus negocios);

(iv)la. venta o descuento de cuentas por cobrar derivadas del curso
ordinario de sus negocios y relacionadas con la cobranza de las
mismas;
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(v) cesiones, venta, descuento o cualquier otra forma de transmisién de su
cartera de crédito para efectos de llevar a cabo bursatilizaciones o
cualquier otra forma de financiamiento estructurado, ya sean en
México o en el extranjero.

(t) Dividendos

El Emisor podré pagar dividendos o cualquier tipo de distribucién en efectivo
a los accionistas durante la vigencia de la Emisién, siempre y cuando (i) se
encuentre en cumplimiento de sus obligaciones de pago, obligaciones de hacer
y obligaciones de no hacer contenidas en el presente Titulo que ampara la
Emisién y (i7) el monto correspondiente al pago de dividendos o distribucién
provenga de las utilidades netas del ejercicio fiscal inmediato anterior
(excluyendo cualquier monto resultante de la revaluacién de activos del
Emisor), y después de dar efecto a dicho pago de dividendos o distribucién, el
Emisor contintia en cumplimiento de las obligaciones sefialadas en los incisos
(m) y (n) de la presente seccién de “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores y Terceros”. Asimismo,
el Emisor se obliga a no renunciar en ningiin caso a su derecho a recibir
dividendos, ni a celebrar o a permitir que exista cualquier contrato, convenio u
obligacién que restrinja su capacidad de recibir los dividendos a que tenga
derecho, excepto por las limitaciones de las subsidiarias que llegare a tener el
Emisor de pagar dividendos en virtud de sus obligaciones de no hacer en
contratos futuros.

(u) Disminucién del Capital Social

El Emisor no podrd disminuir su capital social, sino en proporcién a la
amortizacion que haga sobre la Emisién de Certificados Bursétiles, excepto en
el caso que dicha disminucion de capital social se lleve a cabo de conformidad
con las disposiciones de cualquier contrato celebrado por el Emisor y sus
accionistas con anterioridad a la fecha de la Emisién.

(v) Gravamenes

El Emisor no podrd constituir gravdmenes sobre cuentas por cobrar,
inventarios u otros activos o derechos propiedad del Emisor por virtud de uno
o varios actos simultdneos o sucesivos, sin el consentimiento previo de la
asamblea general de Tenedores, cuando el crédito pretendido: (/) exceda del
monto total de esta Emisién de Certificados Bursatiles; y (II) tenga un plazo
mayor a 2 (dos) afios. Se exceptiian expresamente de la limitacién anterior: 4
los créditos garantizados celebrados con anterioridad a la fecha de la presente
Emision; (B) los créditos garantizados celebrados con el propédsito de

refinanciar pasivos; (C) los créditos destinados al financiamiento de nueva
cartera.
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24. Causas de Vencimiento
Anticipado

El Emisor en ningln caso podré dar en garantia una cantidad que supere el
75% (setenta y cinco por ciento) de su cartera de crédito vigente, con base en
la informacién financiera del Emisor al Gltimo trimestre reportado que
corresponda.

(w) Operaciones con Partes Relacionadas

Celebrar cualquier operacién o grupo de operaciones o la prestacion de
cualquier servicio con cualquier Parte Relacionada del Emisor, salvo en el
curso ordinario de sus negocios y con base en términos razonables y justos,
que no sean menos favorables al Emisor segun sea el caso, de lo que podria
obtenerse en una operacién comparable con cualquier tercero que no fuere una
Parte Relacionada del Emisor.

“Parte Relacionada” significa respecto de cualquier persona, cualquier otra
persona que, directa o indirectamente, a través de uno o méas intermediarios,
controle o sea controlada por, o esté bajo el control comun, de dicha persona.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente
conforme lo sefialado a continuacion, sin necesidad de demanda o diligencia
judicial, en caso de que ocurra y/o subsista alguno de los eventos que a
continuacién se mencionan (cada uno de dichos eventos, una “Causa de
Vencimiento Anticipado™).

(@) Si el Emisor dejare de pagar puntualmente a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles conforme a los calendarios de pagos contenidos en
el presente Titulo, cualquier cantidad de principal o intereses, excepto por
el tltimo pago que debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

(b) Si el Emisor dejare de cumplir oportunamente con sus obligaciones de
pago por un monto que exceda, individualmente o en su conjunto, una
cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a $25,000,000.00
(veinticinco millones de pesos moneda nacional) conforme a cualquier otro
contrato, convenio, pagaré, acta de emisién o algun instrumento similar, u
otros instrumentos que documenten algiin adeudo (4) del Emisor, o (B) de
cualquier otra persona, en éste ultimo caso si dicha deuda estuviere
garantizada por el Emisor y si dichos adeudos se dan por vencidos
anticipadamente por los acreedores correspondientes.

(c) Siel Emisor abandona la administracidn de su empresa; o si la empresa del
Emisor fuere intervenida, o se presentaran conflictos o situaciones de
cualquier naturaleza que afecten su capacidad de pago de los Certificados
Bursatiles, ya sea directamente o a través de la Garantia.

(d) Si el Emisor admite por escrito su incapacidad de pago, cede sus bienes en
favor de sus acreedores o se da entrada a un procedimiento por o en contra
del Emisor con el fin de declararlas en concurso mercantil,
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(¢) Si el Emisor dejare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto, o

®

cualquier sentencia u orden que sea emitida por cualquier autoridad
judicial o administrativa, que tenga como consecuencia un efecto adverso
en el curso ordinario de los negocios o la situacion financiera del Emisor y
sin perjuicio de lo previsto en el inciso (e) seccién (i) del apartado
“Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente Y/o Beneficio
de los Tenedores y Terceros” o si el Emisor modifica sus estatutos sociales
en cualquier forma que sea contraria o inconsistente con las disposiciones
de los Documentos de la Emisién, incluyendo la Garantia y cualquier
contrato de crédito relacionado con la Garantia, o si el Emisor por
cualquier razén deja de mantener la licencia y/o autorizaciones para operar
como una sociedad financiera popular, excepto en el caso que el Emisor
obtenga la licencia y autorizaciones necesarias para operar como una
institucién de banca multiple en México o a través de una figura similar al
giro al que se dedica actualmente el Emisor.

Si los accionistas actuales que tienen el control del Emisor dejan de ser
propietarios, directa o indirectamente, de la mayoria de las acciones con
derecho a voto representativas del capital social del Emisor; en el
entendido de que, para efectos de este inciso, no se considerard que existe
una Causa de Vencimiento Anticipado (4) por el simple hecho de que las
acciones representativas del capital social del Emisor con derecho a voto
coticen en algin mercado de valores, siempre y cuando los accionistas
actuales contintien con el control y/o dirigiendo, directa o indirectamente,
la operacion, las finanzas y la administracién del Emisor o de sus posibles
subsidiarias o (B) cuando se cuente con la aprobacion para dicho efecto por
parte de la asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles de
acuerdo a lo previsto en el inciso (d) del apartado de “Obligaciones de
Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o Beneficio de los Tenedores y
Terceros”.

(g) Si el Emisor recompra, amortiza o de cualquier otra forma adquiere

cualesquiera acciones representativas de su capital social o cualquier
opcion respecto de dichas acciones, excepto en el caso que dicha recompra,
amortizacion o adquisicion se lleve a cabo de conformidad con el inciso ®
del apartado “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente
Yo en Beneficio de los Tenedores y Terceros”.

(h) Si alguna de las declaraciones del Emisor resultare ser falsa u omisa en

cualquier aspecto que sea importante para el Representante Comin en
cualquier momento durante la vigencia de la Emision y dicha informacién
no se hubiere rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales

_ contados a partir de la fecha en que se tenga conocimiento de dicha
. falsedad u omision.

¢

Siise emitiere cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de
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apelacion o recurso alguno) en contra del Emisor que importe una cantidad
equivalente al 5% (cinco por ciento) de los ingresos totales del Emisor
registrados en los estados financieros auditados y consolidados - del
ejercicio social inmediato anterior, o més, y dicha obligaciéon no sea
totalmente pagada o garantizada dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias
naturales siguientes a su fecha.

Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de sus
obligaciones conforme a la presente Emisién y al Titulo que la ampara.

(k) Si el Representante Comun recibe de IFC una notificacidn de conformidad

@

con la Seccién 2.08 de la Garantia, en el sentido que existe un evento de
incumplimiento conforme a la Garantia; lo anterior sin perjuicio de los
derechos que los Tenedores y el Representante Comtin puedan tener en
contra del Emisor, IFC.

Si la inscripeién de los Certificados Bursatiles en el RNV de la presente
emision fuere cancelada por la CNBV.

(m)Si el Emisor dejare de cumplir con cualquiera de sus demés obligaciones

conforme a la Emisién y al presente Titulo, en el entendido que,
exclusivamente para el caso de incumplimiento de las obligaciones
sefialadas en los incisos (a), (b.i), (b.ii), (c), (d), (e), () y (g) de la seccidn
de “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente /o
Beneficio de los Tenedores y Terceros”, se considerard que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere tenido conocimiento del
incumplimiento.

Se conviene expresamente que constituird una Causa de Vencimiento
Anticipado que el Emisor se encuentre en alguno de los supuestos, o
realice cualesquiera de las acciones, previstas en los incisos (m), (n) y (p) a
(v) del apartado de “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor
Frente y/o Beneficio de los Tenedores y Terceros”, asi como que realice y
deje de cumplir con lo establecido en el inciso (d) del apartado de
“Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o Beneficio
de los Tenedores y Terceros”.

El Representante Comiin dard a conocer a la BMV (a través de EMISNET
o de los medios que determine) y al Indeval por escrito (o a través de los
medios que esta determine) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y una vez que los Certificados Bursatiles sean
declarados vencidos anticipadamente.

En las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (a),
(b) y (¢) inmediatos anteriores (una vez que haya transcurrido el periodo de
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gracia aplicable y dichos casos no hayan sido subsanados) todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo que documenta la
presente Emision, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comun indicando su intenciéon de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor se
constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demaés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los incisos (d) y (f) inmediatos anteriores, los
Certificados Bursatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme
a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las otras Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas, y si hubiera transcurrido el periodo de gracia
aplicable respecto de las Causas de Vencimiento Anticipado sefialadas y
no hayan sido subsanadas, todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de
los Certificados Bursétiles en circulaci6n, entregue una notificacién al
Representante Comun que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, y el Representante Comun entregue al Emisor un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles, en cuyo caso, desde el momento en que el Emisor reciba el
aviso del Representante Comiin, se constituird en mora desde dicho
momento y se haré exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comun deberd de informar por escrito y
de manera inmediata a Indeval, que los Certificados Bursatiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual, proporcionara a
Indeval, copia del documento en el cual se acredite dicha circunstancia.
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25. Objeto Social del
Emisor

El Emisor tendra por objeto:

L. El ahorro y crédito popular, recibir depésitos de dinero a la vista, de
ahorro, a plazo, retirables en dias preestablecidos y retirables con previo aviso,
del publico en general.

II. Apoyar el financiamiento de micro, pequefias y medianas empresas.

II.  Otorgar a personas de escasos recursos, fisicas o morales,
financiamiento para el desarrollo del autoempleo, asi como avales,
capacitacion y asesorfa para el desarrollo personal.

IV.  Lapromocidn, gestoria, asesoria, consultoria y prestacién de toda clase
de servicios, en especial los de capacitacion, por cuenta propia o de terceros, a
toda clase de personas fisicas o morales de escasos recursos, para promover el
autoempleo y realizar sus objetivos sociales;

V. Celebrar con terceros, convenios de capacitacion a personas de escasos
recursos, en forma individual o grupal, la celebracidn con terceros de contratos
de asesoria de tipo financiero y recomendar prospectos para créditos a las
personas sefialadas en el parrafo anterior.

VI.  Recibir toda clase de aportaciones, cuotas, préstamos, donativos,
legados, ayuda y cooperacién de sus accionistas o de cualesquiera otra persona
fisica o moral, as{ como la captacién entre sus accionistas y del publico en
general, con el Unico fin de utilizarlas en beneficio de la entidad y para el
debido cumplimiento de sus fines sociales.

VII.  Emitir titulos de crédito, en serie o en masa, con la previa autorizacién
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en los términos de la Ley de
Ahorro y Crédito Popular.

En virtud de que Camesa tiene un Nivel de Operaciones III, ésta podra:

a) Recibir depdsitos de dinero a la vista, de ahorro, a plazo, retirables en
dias preestablecidos y retirables con previo aviso. Dichas operaciones podran
realizarse con menores de edad en términos de la legislacién comun aplicable;

b) Recibir préstamos y créditos de instituciones de crédito nacionales o
extranjeras, fideicomisos publicos y organismos e instituciones financieras
internacionales, de sus proveedores nacionales y extranjeros, afianzadoras,
aseguradoras y afores, asi como de instituciones financieras extranjeras;

c) Expedir y operar tarjetas de débito y tarjetas recargables;
d) Otorgar su garantia en términos del articulo 92 de la Ley de Ahorro y
Crédito Popular;
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e) Otorgar préstamos o créditos a sus clientes;
f) Otorgar créditos o préstamos de caracter laboral a sus trabajadores;

2) Otorgar a Sociedades Financieras Populares afiliadas y no afiliadas que
supervise de manera auxiliar su Federacién, préstamos de liquidez, debiendo
sujetarse a los limites y condiciones que mediante disposiciones de cardcter
general establezca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores;

h) Descontar, dar en garantia o negociar titulos de crédito, y afectar los
derechos provenientes de los contratos de financiamiento que realicen con sus
clientes, en términos de lo dispuesto por el articulo 36 Bis 2 de la Ley de
Abhorro y Crédito Popular.

i) Constituir depdsitos a la vista 0 a plazo en instituciones de crédito y
entidades financieras del exterior;

D Realizar inversiones en valores;
k) Recibir o emitir érdenes de pago y transferencias;
1) Fungir como receptor de pago de servicios por cuenta de terceros,

siempre que lo anterior no implique para Camesa la aceptacion de obligaciones
directas o contingentes;

m) Realizar la compra venta de divisas en ventanilla por cuenta de terceros
0 propia;

n) Distribuir seguros que se formalicen a través de contratos de adhesién,
por cuenta de alguna institucién de seguros o sociedad mutualista de seguros,
debidamente autorizada de conformidad con la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros y sujetandose a lo establecido en el articulo
41 de la referida ley;

0) Distribuir fianzas, en términos de las disposiciones aplicables a dichas
operaciones;
P) Llevar a cabo la distribucién y pago de productos, servicios y

programas, todos ellos gubernamentales;

Q.. ,,.Qelebrar como arrendatarias, contratos de arrendamiento financiero
- sobre"€quipos de computo , transporte y demas que sean necesarios para el
cumplimiento de su objeto social, y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos;

1) Celebrar contratos de arrendamiento sobre bienes muebles e inmuebles
para la consecucién de su objeto;
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26. Legislacion Aplicable y
Jurisdiccidn:

)] Realizar inversiones permanentes en otras sociedades, siempre y

cuando les presten servicios auxiliares, complementarios o de tipo
inmobiliario;

t) Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacién
de su objeto y enajenarlos cuando corresponda;

u) Recibir donativos;

V) Aceptar mandatos y comisiones de entidades financieras, relacionados
con su objeto;

W) Realizar operaciones de factoraje financiero con sus clientes o por
cuenta de éstos;

X) Prestar servicios de caja de seguridad;
y) Ofrecer el servicio de abono y descuento en némina;
Z) Celebrar contratos de arrendamiento financiero con sus clientes;

aa)  Prestar servicios de caja y tesoreria; y

bb) En general, Camesa podrd llevar a cabo cualesquiera actos y
operaciones licitas derivadas de o relacionadas con su objeto y realizar toda
clase de actos de comercio, y celebrar toda clase de convenios y contratos de
cualquier naturaleza que fueren permitidos por la ley y las demds disposiciones
legales aplicables, necesarias para la realizacion de su objeto social.

Camesa podra realizar de (asi) operaciones andlogas o conexas, incluyendo el
otorgamiento de garantias a que se refiere el articulo 92 de la Ley de Ahorro y
Crédito Popular, previa autorizaciéon de la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores.

Camesa podra recibir depésitos de los Gobiernos Federal, Estatal o Municipal,
previa autorjzacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Camesa no podrd celebrar operaciones en las que se pacten condiciones y
términos que se aparten significativamente de las practicas del mercado que,
de manera general apliquen empresas del mismo tipo, ni tampoco podra
otorgar créditos distintos de los que correspondan a su objeto social o al nivel
de operaciones que le hubiere asignado la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con las leyes de
México. El Emisor, el Representante Comtn vy, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para
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27. Fuente de recursos
necesarios para el pago
de los Certificados
Bursatiles:

28. Derechos que confieren
a los Tenedores:

29. Constancias de Indeval:

resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, la
Asamblea de Tenedores y/o cualquier documento relacionado con los
Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa.

Camesa respondera con la totalidad de su patrimonio. Adicionalmente contard
con la Garantia de IFC mediante la que se garantiza hasta el 50% del Monto de
la Emision.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del
principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo de dichos Certificados
Bursatiles, con sujecién en los términos y condiciones descritos en el presente
Titulo, desde la fecha de su emisién hasta la fecha de su amortizacién total.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor conviene que el
presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para
todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida.

[Intencionalmente en blanco / sigue hoja de firmas)
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Consejo de Asistencia al Microemprendedor,
S.A.de C.V,,S.F.P.

Por: Federico Lépez Por: Jaime Ga Nieto Eguiarte
Apoderado A

Representante Comun de los Tenedores de los Certificados

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo ero

Por: Freyé Vite Asensio Por: Ma
Apoderado

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONST LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS S CERTIFICADOS
EMITIDOS POR EL EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL PO ADOR. ASIMISMO, EL
REPRESENTANTE COMUN DECLARA HABER COMPROBADO LA CONSTITUCION Y
EXISTENCIA DE LA GARANTIA OTROGADA A LA PRESENTE EMISION, AS{ COMO DE LAS
FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.
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Anexo B

Calificaciones.
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Ccredit CEBURS de Largo Plazo

Rating
Agency CAMESA 15-2

México D.F. a 28 de agosto de 2015

Attn. Ing. Federico Manzano Lopez

Director General

Consejo de Asistencia al Microemprendedor S.A. de C.V., SFP
Av. Colonia del Valle 615, Benito Juarez,

Col. Del Valle,

C.P. 03100 Meéxico D.F.

Estimado Ing. Manzano Lopez:

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién crediticia largo
plazo de HR AA- con Perspectiva Estable a la Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (CEBURS de Largo
Plazo) con clave de pizarra CAMESA 15-2 (la Emision), la cual pretende realizar Consejo de Asistencia al
Microemprendedor, S.A. de C.V,, SFP (CAMESA vlo la SOFIPO yio la Empresa ylo el Emisor) al amparo del
Programa Dual de Certificados Bursatiles de la Empresa, autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) el 18 de noviembre de 2014 por un monto de hasta P$1,000.0m o su equivalente en Unidades de
Inversion {(UDIs} y un plazo de 5.0 afios a partir de su fecha de autorizacion.

La calificacidon asignada de HR AA- con Perspectiva Estable, en escala local, significa que el emisor 0 emisién se considera
con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oporfuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo
riesgo crediticio. El signo “-" otorga una posicién de debilidad relativa dentro del mismo rangoe de calificacion.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién 1l y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para la emision de CEBURS de LP con clave de pizarra CAMESA 15-2 se baso en la
calificacion de contraparte de largo plazo de CAMESA, la cual se ratifico en HR A- con Perspectiva Estable el pasado 25 de
junio de 2015 y puede ser consultada con mayor detalle en la pagina web www.hrratings.com (ver “Calificacion del Emisor”
en este documento) al igual que en la garantia otorgada por el |FC (Internacional Finance Corporation), el cual cuenta con
una calificacion equivalente a HR AAA con Perspectiva Estable, por un monto de hasta el 50.0% del saldo inscluto. Por su
parte, la ratificacion de calificacién de la SOFIPO se basa en la adecuada estabilidad en los indicadores financieros,
principalmente de las métricas de solvencia y rentabilidad, lo cual se deriva de la capacidad que tiene la Empresa para
generar utilidades dada su sana operacidn. Asimismo, la Empresa cuenta con una sana liquidez para hacer frente a sus
obligaciones en el corto y mediano plazo. Aunado a lo anterior, la cartera de crédito se encuentra pulverizada entre sus
clientes y se considera que los principales directivos e integrantes del Consejo de Administracién cuentan con amplia
experiencia. Sin embargo, es importante mencionar que la Empresa mantiene niveles de eficiencia altamente deteriorados
por los altos gastos con los que cuenta derivado del modelo de negocios que presenta. Es importante mencionar que,
dentro de las proyecciones realizadas el dia 25 de junio de 2015 no se tenia el conocimiento de dicha emisién por lo que no
se incorpord en las mismas.

La Emision se pretende realizar por un monto de hasta P$200.0m a un plazo de 1,092 dias, equivalente a 39 meses 0 3.0
afios. Asimismo, la Emisidn estaria pagando una tasa de interés anual calculada sobre TIIE de hasta 29 dias + una
sobretasa a determinarse al momento de la colocacién. La amortizacion se realizara a partir del periodo 34 mediante 6
pagos iguales equivalenies al 16.7% de! saldo insoluto. La Emisidén se realizaria al amparo del Programa Dual de
Certificados Bursdtiles de la Empresa, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) el 18 de
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noviembre de 2014 por un monto de hasta P$1,000.0m y un plazo de 50 afios a partir de su fecha de autorizacion A
continuacion se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la Emision:

Tabla 1. Caracteristicas do les Emisién de Sentificados Bursatiles do CAMESA

Tipo de'Valor Certficados Bursatiles de Largo Plazm
Clave de la Emislén CAMESA 152
Manto da la Emisién Hasta P$200.0 mi lones {m)
Plazo de la Emisién 1,092 dias equmalentes a apmx nie 3.0 afios
Periodicidad de Pago de Intereses 28 dias
. El pnncapal de a Ermisidn tendréd 33 penodos de graciay se © aparir de penodo 34 mediante
Amortizacion da Principa & pagos iquales equrvalentes al 16.7% del salda msaluto incial de la Emesion hasta el penodo 38
Las Certficatios Bursédiles no podrin ser anbcipadamente mediante el pago de una prma
Amertizacién Anticipada la cual depende: en suormalo de caiculo, det piazo transcurmdo desde la fecha de emision
Garsntia Garantia Parcial le por ka IFC por lo que resulie menor enfre PS100.0m o el 500%
del saldo Insoluto de kos CEB RS I
Tasa de Interés Bruta Anual calcul a i asta +Una 2  enmnarse en
Tasa delaEmislén E
Serén ult cades por el Emisor poncipalmente para aspeclos generales incluyendo el
Deatino de las Fandes olorgamients de financiamento a sus clienles, entre otros.
Intermediario Colocador Actones y Valores Banamex, SA de CV, Casa de Bolsa, Intengrante del Grupo Financiero
Representante Comiin Bancolnvex, 5A de Banca Muttipte, Invex Grupo Financiero

Fuenie HR Ralings con informacién proporcionada por CAMESA,

Descripcion de la Garantia y de la Linea de Crédito Contingente

La Emision cuenta con una garantia parcial irrevocable hasta por el 50.0% del monto principal no amortizado de los
CEBURS, otorgada por el IFC conforme al Contrato de Garantia. Dicha Garantia cuenta con una Linea de Crédito
Contingente, en la cual cualquier cantidad solicitada al IFC por el Representante Com(n conforme a los términos de la
Garantia, o por el Emisor conforme a los términos de dicha Linea de Crédito Contingente, para realizar pagos de principal o
intereses derivados de los Certificados Bursatiles, sera considerada como una disposicion realizada por el Emisor al amparo
de la Linea de Crédito Contingente.

Factores de Riesgo de la Emision

En adicion a la evaluacién de la calidad crediticia de CAMESA vy los factores de riesgo detallados en “Calificacion del
Emisor”, HR Ratings aplicé un escenario de estrés a la Emision con la garantia de |a fuente adicional de pago, en la cual se
utilizaria para el pago del principal e intereses a partir del periodo 34:

1) Bajo un escenario de alto esfrés, CAMESA no seria capaz de hacer frente a |as obligaciones con los Tenedores
de los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, seria necesario la aplicacion de la garantia.

2) Bajo un escenano adverso, la tasa de la Emision alcanzaria un maximo de 6.3% a partir del periodo 20 y hasta
el vencimiento del instrumento.

Ante un escenario con estas caracteristicas, el porcentaje de recuperacion de los inversionistas para cada periodo de
amortizacién y pago de intereses quedaria como se observa a continuacion (Nota: Unicamente se muestran los célculos
donde existe alguna modificacién en cuanto a las condiciones de cobertura de la garantia):
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" Tinsokito af FRalzar &l peroda $ 2000000 5 2000000 S 2000000 5 3666667 S 1333333 §
de Capital H - 8 § B3I §F 333133 § 333333
asa Total 58% 58% 63% 6.3% 63%
mero de dizs para pago de intereses 28 28 28 28 28
efeses pof pagar esperades enesc o de estrés H 9018 § 8018 § 9775 § 8146 § 1629
de Capital & mtereses H 9018 § 9018 § 33108 § 1479 § 334862
o garantzado por IFC para cada 5 1000000 $ 1000000 S10000600 § 837406 § 167481
. tetal encasa de V o Anticipado 5 2009018 § 2009018 S2009775 § 1674812 5 334962
obertura de Garantias § 1000000 S 100000C S 106000C S 817406 § 167481
je Cublarto  IFC 49.8% 49.8% 49.5% 50.0% 50.0%
. Cublenio CAMESA 50.2% 50.2% 50.2% 50.0% 50.0%
Fuente Prospecio de la Emsién con estimaciones de HR Ratings
Informacifn en mies do pescs

La fortaleza de la garantia genera una tasa de recuperacion minima durante el plazo de los Certificado Bursatil de 49.8%
durante la vigencia de la Emisidon. Esto teniendo una recuperacién a partir del periodo 34 gracias a las amortizaciones
parciales sobre el saldo insoluto generadas por CAMESA vy por los recursos obtenidos de la Garantia. En este sentido, es

importante recalcar que, la fortaleza otorgada a la Emision por la garantia podria deteriorarse debido a los siguientes
factores de riesgo

Condiciones econdmicas adversas que deterioren la situacién financiera de CAMESA y que, por lo tanto,
disminuyan la calificacidn crediticia del Emisor.

Incumplimiento de alguna de las obligaciones especiales establecidas en los documentos legales por parte de
CAMESA

Que se active el vencimiento anticipado y que CAMESA no fuera capaz de cubrir el porcentaje que le
corresponde del pago de los CEBURS y/o de las obligaciones contratadas con IFC referentes a la linea de crédito

contingente. La maxima obligacién del Emisor durante el periodo de analisis es del 50.2% a los tenedores de los
Certificados.

Obligaciones de No hacer del Emisor

En cuanto a los documentos legales de la Emision, se considera que mientras exista saldo insoluto a favor de los Tenedores
y considerando la informacion financiera consolidada del Emisor, éste conviene en y se obliga a no:

Incrementar sus pasivos bancarios y/o bursatiles vigentes por arriba del equivalente a 5.0 (cinco punto cero)
veces sobre el total de su capital contable considerando la informacion financiera de! Emisor al Gltimo trimestre
reportado. Si el Emisor mantiene sus pasivos bancarios y/o bursatiles vigentes por arriba del equivalente a 5.0x
durante 2 trimestres consecutivos, sera Causa de Vencimiento Anticipado.

Tener un indice de capitalizacion menor a 15.0% considerando la informacion financiera det Emisor al Gltimo
trimestre reportado. Si el Emisor mantiene dicho indice de capitalizacion por debajo de 15.0% al cierre de 2
trimestres consecutivos, serd Causa de Vencimiento Anticipado. Cabe mencionar que, para efectos de la
Emision, el indice de capitalizacién se calculara conforme a lo establecido en los documentos legales.

El Emisor no podra fusionarse salvo si (a) la sociedad fusionante asume expresamente las obligaciones del
Emisor (incluyendo sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles), o (b) la Asamblea general de
Tenedores lo autoriza, para tal efecto se notificard al Representante Comin respecto de la fusion
correspondiente, por lo menos con 30 dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera de dichos actos juridicos
surtan efectos legales.

Llevar a cabo la venta o emision de acciones representativas del capital social de! Emisor, salvo que: (a)} los
actuales accionistas mantengan el control del capital social del Emisor, esto es, que el porcentaje total de
acciones con pleno derecho a voto representativas del capital social del Emisor en manos de los accionistas
actuales sea igual o superior al 51.0%, o (b) en caso de que dicho porcentaje sea inferior al 51.0%, los Tenedores
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de los Certificados Bursétiles lo aprueben en Asamblea general de Tenedores; para tal efecto se notificara al
Representante Comun respecto de la venta o emision de acciones representativas del capital social del Emisor
correspondiente que se refiere el inciso (b), por lo menos con 30 dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera
de dichos actos juridicos surtan efectos legales, y se entregue al Representante Comuin una opinion legal en el
sentido que la operacién no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles.

El Emisor no podra escindirse, salvo que (a) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier
otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de
Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha escision; (b) se notifique al Representante Comun respecto de
la escision correspondiente, por lo menos con 30 dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera de dichos
actos juridicos surtan efectos legales; u (¢} se entregue al Representante Comun una opinidn legal en el sentido
que la operacion no afecta los términos y condiciones delos Certificados Bursétiles.

Llevar a cabo cualquier liquidacion o disolucion, excepto que lo Tenedores de los Certificados Bursatiles lo
aprueben en Asamblea de Tenedores; para tal efecto se nolificard al Representante Comun respecto de la
liquidacion o disolucién correspondiente, por lo menos con 30 dias de anticipacion a la fecha en que cualquiera
de dichos actos juridicos surtan efectos legales, y se entregue al Representante Comin una opinién legal en el
sentido que la operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Ceder, vender, transferir o de cualquier otra manera disponer de sus propiedades, negocios o activos (incluyendo
cuentas por cobrar), ya sean existentes o futuros, mientras estén vigentes los Certificados Bursatiles, salvo por:

1. La venta o disposicion de propiedades obsoletas o desgastadas en el curso ordinario de sus negocios.
Para los efectos del presente numeral, seran propiedades cbsoletas o desgastadas, aguellas que se
encuentren en alguno de los siguientes supuestos: a) disminucion significativa en el valor de mercado de
un activo; b) reduccion importante en el uso de la capacidad instalada; c) pérdida de mercado de los
productos o servicios que presta la entidad (por calidad, precio, productos sustitutos, etc.); d) cambios
tecnoldgicos; e) dafios fisicos; f} suspensién o cancelacion de una franquicia, licencia, etc.; g) cambios
significativos en el destino o utilizacion de un activo, tales como, planes de disposicion del activo por
abandono o intercambio, incluyendo su posible discontinuacion; h} modificaciones adversas de caracter
legal 0 en el ambiente de negocios que puedan afectar el valor de un activo, asi como la imposicion de
gravamenes o restricciones por parte de las entidades reguladoras; i) disposiciones legales de caracter
ambiental o ecologico; j) costos incurridos en exceso a los originalmente estimados para la adquisicion o
construccion de un activo; k) pérdidas de operacion o flujos de efectivo negativos en el periodo
combinados con un historial o proyecciones de pérdidas, que confirmen la tendencia de pérdidas
continuas ascciadas con una unidad generadora de efectivo; |) pérdida bruta en la entidad o en alguno de
sus componentes significativos; m) depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en
términos porcentuales con relacion a los ingresos, sean sustancialmente superiores a los de ejercicios
anteriores, n) durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han tenido incrementos que afecten a la tasa de descuento utilizada para
calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuya su valor de recuperacion de forma
significativa;

2. la venta o disposicion de cualquier propiedad, activos o negocios en el curso ordinario de sus negocios,
siempre y cuando &l valor en libros total de dichas propiedades o activos (salvo por Inventario en el curso
ordinario de sus negocios) asi vendidos o dispuestos, no exceda el 15.0% del valor en libros de Ia
totalidad de los activos consclidados del Emisor durante el ejercicio social inmediato anterior;

3. Laventa, renta, transferencia o aportacion de inventario inmobiliario en el curso ordinario de sus negocios
(incluyendo transferencia o aportacion de inventario inmaobiliario a fideicomisos donde el Emisor participe
comao fideicomisario, en el curso ordinario de sus negocios);

4. La venta o descuento de cuentas por cobrar derivadas del curso ordinario de sus negocios y relacionadas
con la cobranza de las mismas; y

5. Cesiones, venta, descuento o cualquier otra forma de transmision de su cartera de crédito para efectos
de llevar a cabo bursatilizaciones o cualguier otra forma de financiamiento estructurado, ya sean en
México o en el extranjero.
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viii.  El Emisor podra pagar dividendos o cualquier tipo de distribucién en efectivo a los accionistas durante la vigencia

de la Emision, siempre y cuando (i) se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones de pago, obligaciones de
hacer y obligaciones de no hacer contenidas en el Titulo que ampara la Emision y en el Suplemento y (ii) el
monto correspondiente al pago de dividendos o distribucion provenga de las utilidades netas del ejercicio fiscal
inmediato anterior (excluyendo cualquier monto resultante de la revaluacién de activos del Emisor), y después de
dar efecto a dicho pago de dividendos o distribucién, el Emisor continia en cumplimiento de las obligaciones
sefialadas en los incisos (hh) (i} y {hh) (i) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” del Suplemento de la
Emisién. Asimismo, el Emisor se obliga 2 no renunciar en ningun caso a su derecho a recibir dividendos, ni a
celebrar o a permitir que exista cualquier contrato, convenio u obligacion qgue restrinja su capacidad de recibir los
dividendos a que tenga derecho, excepto por las limitaciones de las subsidiarias que llegare a tener el Emisor de
pagar dividendos en virtud de sus obligaciones de no hacer en contratos futuros.

ix. El Emisor no podra disminuir su capital social, sino en proporcion a la amortizacion que haga sobre la Emision de
Certificados Bursatiles, excepto en el caso que dicha disminucion de capital social se lleve a cabo de conformidad
con las disposiciones de cualquier contrato celebrado por el Emisor y sus accionistas con anterioridad a |a fecha
de esta Emision, segun se describe en el Prospecto.

x.  El Emisor no podra constituir gravidmenes sobre cuentas por cobrar, inventarios u otros activos o derechos
propiedad del Emisor, por virtud de unc o varios aclos simultaneos o sucesivos, sin el consentimiento previo de la
asamblea general de Tenedores, cuando el crédito pretendido: (i) exceda del monto total de esta Emision de
Certificados Bursatiles; y {ii) tenga un plazo mayor a 2 afos. Se exceplian expresamente de la limitacion anterior:
(a) los créditos garantizados celebrados con anterioridad a la fecha de la presente Emisidn; (b) los créditos
garantizados celebrados con el propdsito de refinanciar pasivos; (c) los crédito destinados al financiamiento de
nueva cartera.

xi.  El Emisor en ningun caso podra dar en garantia una cantidad que supere el 75.0% de su cartera de crédito
vigente, con base en la informacidn financiera del Emisor al litimo trimestre reportado que corresponda.

xii.  Celebrar cualquier operacion o grupc de operaciones o la prestacion de cualquier servicio con cualquier Parte
Relacionada del Emisor, salvo en el curso ordinario de sus negocios y con base en términos razonables y justos,
que no sean menos favorables al Emisor de lo que podria obtenerse en una operacidn comparable con cualquier
tercero que no fuere un Parte Relacionada de Emisor. “Parte Relacionada” significa respecto de cualquier
persona, cualquier otra persona que, directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, controle o
sea controlada por, o esté bajo el control comin, de dicha persona.

Opinion Legal

La opinién legal sobre la Emisién fue realizada por el despacho Kuri, Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar, $.C. Los abogados
revisaron los documentos proporcionados por HR Ratings. Para emitir Iz opinidn, nuestros abogados concluyeron (sin hacer
investigacion independiente alguna) que:

1.  La Emisora es una sociedad andnima de capital variable, sociedad financiera popular, debidamente constituida y
existente de conformidad con la legislacién aplicable, con capacidad legal suficiente para celebrar el contrato de
Credito y el Contrato de Garantia, a sus términos.

2. Los Apoderados Camesa estan facultados para suscribir el Contrato de garantia y el Contrato de Crédito en
términos de los proyectos correspondientes, y para obligar a la Emisora de conformidad con los términos de
dichos documentos.

3. El Representante Comun es una sociedad andnima, debidamente constituida y existente de conformidad con la
legislacién aplicable, con capacidad legal suficiente para celebrar el Contrato de garantia, en calidad de
Representante Comun de los tenedores de los Certificado Bursatiles correspondientes a la Segunda Emision del
Programa de Colocacion.
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4.  Los Apoderados del Representante Comun estan facultados para suscribir el Contrato de garantia en términos
del proyecto correspondiente y para obligar al Representante Comuin de conformidad con sus términos.

5.  Asumiendo la debida celebracion por la IFC del Contrato de Garantia, y la validez y exigibilidad del mismo, tanto
para la IFC como para el Representante Comun y la Emisora, de conformidad con las leyes aplicables en el
Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, el Contrato de Garantia, no seria contrario a la legisiacion
mexicana aplicable y constituye obligaciones legales, validas y exigibles en contra del Representante Comin y de
la Emisora.

6.  Asumiendo la debida celebracion por la IFC del Contrato de Crédito, y la validez y exigibilidad del mismo, tanto
para la IFC como para la Emisora, de conformidad con las leyes aplicables en el Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América, el Contrato de Crédito no es contrario a la legislacion mexicana aplicable y constituye
obligaciones legales, validas y exigibles en contra de ia Emisora

La presente opinion esta sujeta a ciertas limitaciones, relacionadas con derecho mexicano y aplicables en caso de cualquier
accion que se llegara a ejercer en los Estados Unidos Mexicanos.

Calificacion del Emisor

Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., SFP (CAMESA y/o la SOFIPO y/o la Empresa y/o el Emisor)
otorga microcréditos individuales, fomenta el ahorro formando grupos de ahorro y otorga créditos de caracter autogestivo
llamados Grupos Generadores de Ingresos con la finalidad de mejorar comunidades de escasos recursos por medio de
negocios propios y captar ahorro del publico en general. De igual forma, CAMESA logra dar servicios de caja tales como
recepcion de pagos y dispersion de crédito al contar con sucursales con ventanilla. Al 2T15, la Empresa cuenta con 229
sucursales, ubicadas en 30 estados de la Republica Mexicana Con ello CAMESA se mantiene entre las principales micro
financieras del pais con mas de 360 mil clientes

Tahla 3. Supuestos y Resultados: CAMESA Escenaric Base Escenario Estres
Cifras en millones de pesos 2015P°  2018P = 201EP

Cartera de Crédilo Vigente )

Catyra de Cridita Vencada 2 T a1 495 15 T4 94§51 817
Gastos de Administracién 6497 7554 25 11250 135 & 169956 {1579 13584 15197
ResgtadoMelo %7 87 724 i g0 sws  use W03 358
Inchce oy Moresidad 21% 30% 28% 20% 2% 28% 56% A13% 28%
indice de Moreswdad Ajustado 9% $4% 118% 11 2% 107% 107% 17.3% 14 6% 5%
indice de Cobertura 19 16 15 15 15 5 14 14 14
MIN Aqustado B 0% 635% 67 1% 68 4% 66 3% T73% 59 6% TI2% T06%
indice de Eficencia BES%  BOG%  7I2% i TRO%  TE1%  7AI% B 5%  B50% B4 %
indicudnElcmOptmm 616% 56 0% 53 1% 59 1% 51 5% 63 1% 605 57 5% 66 1%
RODA Prometho 22% 9% 40% 43% 4% 45% 05% 14%
ROE Promedio 0s% 202% 197% 206% 202% 205% 1% 10 2%
Indico de Capitatizacidn |1 18 9% 200% 20 9% 210% 211% 14 5% 13 5% 3%
Rxzdn de Apalancamierdo 3 42 39 ar 36 5 15 13 13
Cart ra Vigente / Dauda Neta 11 1 11 11 11 7 58 64
Tasa Actva Bo 78 9% B3 3% 88 9% B2 2% BB 9% 1058% 145% 1044%
Tasa Prva 2% 7 8% T1i% E9% 5T% 6 % B3 2% B9 0% 0%
Spread de Tesas T4 0% 1% 76.2% 77.9% T5.5% 82 2% 22 6% 1558% 1 4%
Flujn Liixe de Efecinp’ 503 110.6 817 1041 131. 15.3 4 4

Fuintr HR Ratitgm £on  fisrmicsdn trimesieal inderma y srual diitgmingde por Delotts
Froyeccones fealzades desde 2T 5
“FLE Flp detivads (30 » Cambin en OiTas CURTIIS POV CobrarReger

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son

o Sdlida administracion en cuanto al vencimiento de activos contra pasivos, al reportar una brecha
ponderada de activos a pasivos de 34.1% y 37.7% para la brecha ponderada a capital al 2T15 (vs. 35.6% v
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38.0% al 2T14): Dicha situacion refleja una adecuada capacidad para el cumplimiento de sus obligaciones en el
corto y mediano plazo.

. Indicadores de solvencia en niveles de fortaleza al mostrar un indice de capitalizacion en 21.2%, una
razén de apalancamiento de 3.8x vy una razon de cartera vigente a deuda neta de 1.2x al 2T15 (vs. 20.1%,
4.0x y 1.1x al 2T14): Lo anterior debido a la constante generacidn de utilidades que ha mantenido la Empresa
dada la sana operacion que mantiene.

¢ Buenos niveles de rentabilidad con un ROA y ROE Promedio de 4.6% y 22.1% respectivamente al 2T15
{vs. 4.0% y 20.2% al 2T14): A pesar de la constante generacion de ingresos por parte de la Empresa, dichas
métricas se han mantenido en niveles similares debido a un incremento en los gastos de administracion
principalmente por el incremento en las operaciones de CAMESA.

¢ Niveles de eficiencia deteriorados, con un indice de eficiencia e indice de eficiencia operativa al 2T15 de
80.2% y 60.0%, respectivamente (vs. 79.5% y 57.2% al 2T14): Lo anterior debido a los elevados gastos de
administracion en los que incurre la Empresa para poder llevar a cabo su plan de negocios.

e  Sana calidad de la cartera al 2T15 con un indice de morosidad e indice de morosidad ajustado de 2.1% y
10.3% respectivamente (vs. 3.1% y 12.1% al 2T14): A pesar de que el indice de morosidad se encuentra en
niveles adecuados, el indice de morosidad ajustadc se encuentra deteriorado. No obstante, se encuentra en linea
con su modelo de negocios por el tipo de crédito que origina y la politica de castigos con la que cuenta la
SOFIPO.

s Adecuados niveles de MIN Ajustado, cerrando en 68.6% al 2T15 (vs. 64.4% al 2T14): Lo anterior derivado del
sector al que se enfoca la Empresa, permitiendole otorgar créditos a tasas activas elevadas.

¢ Pulverizada concentracion en los diez clientes principales, representando al 2T15 el 0.4% de la cartera
total y 0.0x el Capital Contable {vs. 0.7% y 0.0x al 2T14): Esto mitiga el riesgo en caso de que alguno de estos
clientes presente atrasos o incumpla en sus obligaciones.

¢ Riesgo inherente al sector que atiende la Empresa, mostrando una alta sensibilidad a las condiciones
tanto macroecondmicas como del mercado de microfinanzas: Esto derivado del sector socioecondmico que
atiende CAMESA.

En cuanto al control accionario de la SOFIPO, este sufri6 modificaciones durante los dltimos 12 meses. Lo anterior se dio
debido a que uno de los accionistas incrementd su participacion accionaria al comprarle una parte a otro de estos, por lo que
el Capital Social sigue sin modificacion alguna. En linea con lo anterior, el control accionario se encuentra conformado por
acciones de serie A y B, de las cuales, Desarrolladora de Emprendedores, A.C. cuenta con el 15.7% del capital social.
Posteriormente, se encuentran dos familias de control dentro de las cuales conforman el 31.2% cada una de las acciones y
seguidamente se encuentra dividido entre 13 personas fisicas.

Al analizar la cartera de crédito, se observa como la Empresa ha mantenido un crecimiento constante en los Ultimos
periodos, derivado de una expansion de operaciones principalmente por la apertura de 34 nuevas sucursales, situacién que
permitié contar con un mayor ritmo de colocacion y saldo de cartera. Con ello, la cartera total de la Empresa experimentd un
crecimiento anual de 28.1% del 2T14 al 2T15, lo que se traduce en un saldo insoluto de P$1,633.8m (vs. 21.5% ¥y
P$1,275.8m al 2T14). HR Ratings considera que, el crecimiento observado durante los ultimos 12 meses ha sido de forma
adecuada conforme al plan de negocios de la Empresa. Asimismo, lo anterior representa una fortaleza debido a que
CAMESA ha pedide tener un crecimiento periodo a periodo al igual que mantener su presencia y penetracion dentro del
sector en donde opera. Por otra parte, la calidad de |a cartera de CAMESA ha mejorado durante los Gltimos periodos de
operacion, presentando un indice de morosidad al 2T15 de 2.1% {vs. 3.1% al 2T14)}, denotando niveles sanos. No obstante,
esto ha sido posible derivado de la recuperacion de cartera debido a las estrategias implementadas durante el afio, al igual
que de la politica de castigos de cartera, mismos que se presentan de forma recurrente en los sectores en los que opera la
Empresa. Cabe mencionar que la Empresa tiene como politica de castigos de cartera, una vez que los contratos tengan mas
de 180 dias de atraso y 30 dias sin movimiento. Lo anterior llevé a que la Empresa realizara castigos por un monto de
P$150.6m durante los dltimos 12 meses {vs. P$129.9m del 3T13 al 2T14). Por lo tanto, el indice de morosidad ajustado
cerrd al 2T15 en niveles moderados de 10.3% (vs. 12.1% al 2T14). HR Ratings considera que, aunque el indice de
morosidad se mantiene en niveles sanos, el indice de morosidad ajustado se muestra en niveles presionados. No obstante,
estos niveles estan en linea con el modelo de negocios de la SOFIPO.,
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De igual forma, durante el 2014 CAMESA implemento nuevas esirategias para una originacién de cartera mas sana. En
linea con lo anterior, para mantener una mayor motivacion por parte de los gerentes de sucursales para la captacion de
nuevos clientes y originacion de créditos, estos reciben un porcentaje que depende del desempefic que tengan sus
promotores al igual que la calidad de la cartera que ellos manejen. Asimismo, se incorporaron nuevos videos dentro de las
sucursales para provocar conciencia dentro de los grupos para pagar oportunamente. HR Ratings considera lo anterior es
adecuado, ya que esto mejora la calidad de su cartera crediticia al igual que la captacion y retencion de clientes. Por la parte
de los buckets de morosidad de la Empresa, se observa que al 2T15 el 94.7% de la cartera total se encuentra en el cajon de
0 dias de atraso (vs. 92.2% al 2T14), mostrando niveles moderados en cuanto al modelo de negocio de CAMESA.
Seguidamente, el 1.7% de la cartera total se encuentra en el cajon de 1 a 30 dias de atraso, el 0.8% en el cajon de 31 a 60
dias, el 0.7% de la cartera en el cajén de 61 a 90 dias v, finalmente, el 2.1% de |a cartera total se encuentra en el cajon de
mas de 90 dias siendo esta, la cartera vencida de la Empresa (vs. 2.7%, 1.1%, 0.9% y 3.1% respectivamente al 2T14). HR
Ratings considera que |a cartera vencida se encuentra en niveles sanos. No obstante, de acuerdo al modelo de negocios de
la Empresa, hay una baja probabilidad de recuperacion de la misma. En cuanto a los 10 clientes principales de CAMESA, se
observa que estos mantienen un saldo total al 1T15 de P$7.1m. De tal forma que, al segundo trimestre del 2015, dichos
clientes principales representan el 0.4% de la cartera total, siendo niveles de fortaleza (vs. 0.7% al 2T14). De igual forma, al
analizar la concentracién de dichos clientes contra el Capital Contable de la Empresa, esta se mantiene en niveles de
fortaleza ya que representan el 0.02x al 2T15 (vs. 0.03x al 2T14). HR Ratings considera que, los diez clientes de la Empresa
no muestran ningdn tipo de riesgo en caso de que alguno presentara incumplimientos. Lo anterior principaimente al tipo de
negocio en donde la Empresa opera.

En cuanto a la generacion de utilidades de la SOFIPO, esta ha mostrado una tendencia creciente en los Uitimos afios. Lo
anterior va de la mano con el comportamiento observado en el MIN Ajustado y en los indicadores de eficiencia,
principalmente al decremento en las estimaciones preventivas y a un buen manejo sobre los gastos administrativos y
operalivos aunado de fa generacion de otros productos. Es asi que, al 2T15 CAMESA cerré con un resultado acumulade 12
meses de P$90.3m (vs. P$67.3m al 2T14). Tomando en cuenta lo anterior, al 2T15 el ROA Promedio y ROE Promedio se
ubicaron en 4.6% y 22.1% respectivamente (vs. 4.0% y 20.2% al 2T14). HR Ratings considera que, las métricas de
rentabilidad de la Empresa se muestran en niveles adecuados principalmente por la constante generacion de ingresos netos.

En relacion a los indicadores de solvencia, se aprecia que el indice de capitalizacién ha mostrado un crecimiento durante los
Ultimos periodos. Esto ha sido ocasionado por el constante crecimiento en el Capital Contable impulsado por la generacién
de utilidades, lo cual ha sido en proporciones superiores al crecimiento en los activos sujetos riesgo de la SOFIPO. Con
respecto a lo anterior, dicha métrica cerré en 21.2% al 2T15 (vs. 20.1% al 2T14), siendo niveles adecuados. Siguiendo el
analisis de solvencia de la Empresa, la razén de apalancamiento continia manteniéndose en niveles sdlidos, mostrando una
mejora periodo a periodo cerrando en 3.8x al 2T15 (vs. 4.0x al 2T14). Lo anterior fue ocasionado por las utilidades
presentadas por la Empresa, las cuales han ido fortaleciendo al capital contable y han mostrado un crecimiento en mayor
proporcion al incremento en los pasivos de la SOFIPO. Finalmente, la razon de cartera vigenie a deuda neta se mantiene en
niveles similares a los anteriores, ubicandose al cierre del 2T15 en 1.2x (vs. 1.1x al 2T14). Dicho incremento se debid al
incremento sostenido que ha mostrado la cartera vigente de la Empresa, mostrando niveles solidos para las operaciones de
la Empresa de acuerdo al sector donde se encuentra enfocado.

Sin otro sobre el particular, quedo a sus érdenes.

Atentamente,

Pedro Latapi

Director General de Operaciones
HR Ratings
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Balance: CAMESA {en millones de pesos) Anual

Escenario Base 2014 2815@" 281%P 2817P

ACTIVO 1,370.8 1,726 19726] 2315 28153 34400, 17226 21400
Disponibllidades 131.2 203.9 168.9 7.8 197.4 216.0 172.2 1M1.5
Inversiones en Valores 549 51.9 71.6 724 73.7 746 411 1254
Cartera de Crédito Neto 9404 1.210.3 11,3837 G712 21030 2,546 1,263 15768

Cartera de Crédito Total 9793 12702 14473 17453 21954 27622 12758 16338
Cartera de Crédito Vigente 959 2 12325 1406.2 168589 21338 26848 1235 1600
Cartera de Crédito Vencida 201 w7 411 495 615 774 400 338

Estirn Preventiva para Riesgos Crediticios

Otros Activos 2443 276.5 348.5 390.1 44141 503.3 2030 266.2

Otras Cuentas por Cobrar' 165 148 185 214 235 259 177 84

Inmuebles Mobiliario y Equipo 1085 1156 1405 1396 1391 1380 1294 1487

Impuestos Diferidos (a favor) 00 00 0o 00 00 00 99 130

QOtros actvos misc ? 119 4 146 2 188 5 228 9 278 5 3394 136 951

PASIVO 1,1033 1,471 1,574.7 8206 2239 2,7019] 13670 1,694 1

Captacion Tradicional 361.8 445.3 573.2 7283 825 943.8 5136 7359
De exigibiidad inmediata 3618 4463 4920 557 4 6750 8250 460 5 5452
De plazo 0a 00 at1 1709 1374 1168 531 1%07

Préstamos Bancarios T201 958.9 938.2 8314 11484 A05.3 826.9 7136
Préstamos de Corto Plazo 36318 3204 5118 5344 8020 10675 4751 5701
Préstamos de Largo Plazo 564 6304 4264 3029 3464 4378 ki 1435

Pasivos Bursatiles 0.0 0.0 0.0 200.0 200.0 200.0 0.0 200.3

Otras cuentas por pagar’ 16.5 10.8 58.3 52.0 50.1 49.8 265 442
Fondo de Obra Social 16 00 00 00 00 00 00 00
Impuestos por Pagar oa 15 a0 17 20 21 76 63
Otros Pasnvos? 149 g2 893 503 481 477 10 279

Impuestos diferidos {a cargo} 4.9 11 41 2.9 2.9 2.9 0.0 00

CAPITAL CONTABLE 267.5 325.5 197.9 490.9 60 .5 738.2 3556 4459

Capital Contribuldo 178 117.8 7.9 79 7.9 117.9 175 1"1s
Capital Social 918 918 918 918 918 9148 918 918
Prima en Suscnpaién de Acc ones 109 109 109 109 19 1 18 109
Efecto por Incorporacion  mo Entidad de Ahonoy rédt P ar 15 151 151 151 11 151 151 151

Capital Ganado 149.6 2076 280.0 373.0 483.6 620.3 3.7 3280
Reserva Legal 12.8 154 215 215 25 215 15.4 287
Resultado de Ejercicios Anterio s 110 s 186 1 25 5 351 4620 122 2512
Resuttado Neto del Ejercicio 267 80 7 724 9340 1105 1368 31 48 0

Deuda Neta 895.9 11494 1,2708) 1554 B89 23585 , 272 352.9

Fuents- HR Retings con informacsn trimestralnlema y enual dictaminada por Deloitte

‘Proyecciones reaizadas a partir del 2T 5 bajo un escenario e base publica § en e reporie de contraparte co echa de25  junio de 2015

1 Incluye cuenias por cobrar a partes relacionadas, impuesics por recuperar  fre piras cuentas po cobrar
2. Incluye comisiones pagadas per adelantade, activos intanpibles, comisiones  gas 08 po amortizar entre otro  achvo
3 ncluye proveedores impuestos po pagsr  masiones bancariag enire olra cuenlas por pa
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Rating
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Ingresos por Intereses 8479 10638 12851 15886 19071 23659 6104 748 2
Gastos por Intereses 768 973 985 1135 1359 1528 3 473
Margen Financiero 1.2 9665 11,1866 1,455.8 1,755 2,1931 556 700.9
Estirac on Preventiva para Riesq s Creddt s %3 1113 1512 1752 2134 26848 732 701
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 694 8 8552 1,0354 1,280.6 1,538.2 1,924.3 4836 630 8
Conusio es y Tarifas Cobradas 06 06 06 06 06 07 03 03
Comisio es y Tarifas Pagadas 209 309 350 391 438 491 120 174
ngresos (Egresos) Totales de la Operacién 6745 8248 10010] 12421 1,4350 18759 4719 6137
Gastos de Adm nistrac 6n y Promoc 6 6497 7550 9125 11250 13536 16995 4337 5966
RESULTADO DE LA OPERAC ON 24.9 698 885 1171 1414 176.5 38.2 570
Otros Productos 84 62 183 167 72 198 54 87
Otros Gast s 03 2 33| 34 40 47 06 05
RESULTADO ANTES EISRY PTU 33.0 B34 10146 1304 154.6 1915 430 653
ISR y PTU Causado 149 265 26 Be 464 575 228 334
ISR y PTU Ddendos 30
RESULTADO NETC 26.7 60 7 724 93.0 110.5 136 8] 30.1 4B 0
Otres Productos Recuperacio es de cartera previame te casbgadas + e lade 2 ers encds
% Otros Gastos Queb nlos+ o & os
'
rdice de Maros dad 2 % 10% 28% 28% 2.8% 28% 31% 21%
n ice de Moro dad Aju tad 87T% 94% 8% 12% 07% 1W0?% 121% 10 %
_Tndice de Cobertura 19 16 15 15 15 15 i5 17
MIN Austado 6B0% 635% 671% 68B4% 663% 723% 644% 686%
Indice de Eficiencia B65% B06% T792% TBO% T81% 783% 95% 802%
Indice de Efictenc a Operatva 636% 560% 591% 591% &675% 631% 572% 600%
ROA Promedio 22% 3% 410% 4 3% 42% 45% 40% 4 6%
ROE Promedio W5% 202% 197% 206% 2 2% 205% 202% 221%
Indice de Capitalizacion 168% 189% 200% 20 % 210% 211% 201% 207%
Nwel de Capitalizac 6n 16668% 1865% 1974% 05 % 2065% 2073% 1976% 2036%
Razdn de Apalanca ‘“ento 38 42 39 37 is 35 40 38
Cartera Vigente / Deuda Neta 1 11 11 11 11 11 12
Tasa Actva 830% T789% B833% B49% B22% 8 9% B12% B 5%
Tasa Pasiva 82% 78% 71% 6 9% 67% 66% 8 0% 61%
S ead de Tasas 48% T7T11% 762% 779% 755% 822% 732% T764%

Fuenie HR Ratings con informacion trimestra interna y anua dictaminada por Deloitte

*Proyecciones reslkzadas a partic de 2T15 bajp un escenario econdmico base publicadas en el reporte

co rap rteconfechade25dejunlode 20 5
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Rating

Agency CAMESA 15-2

Uti idad (Pérdida) Antes de Impuestos a a Utilidad 130 834 1016 1304 154 6 1.5 43.0 65.3
Partidas sin Impacto en el Efectivo 763 111.3 151.2 152 2134 2688 n.2 701
Estimacidn Preventva para Riesgos Creditic os 763 1113 1512 752 2134 2 8 732 7
Partidas Relacionadas con actividades de inversién 183 215 26.2 264 196 19.9 14.0 140

Depreciacion 183 2 262 264 196 99 140 14
Partidas Relacionadas con Actividades de Operac 6n 14 26. -63 386 6 575 -22.8 -33.
Impuastos Causados 149 265 263 -386 -46.4 -575 228 334
Flujos Derivados de Resultado 112.8 189.8 2527 2934 Mt12 4227 1073 1160
Flujos Generados en la Operacién 200. 056 3689 .52, -T00. 876 9.8 -2 8.8
Decremento (incremento) en [nversiones en Valores 192 30 96 09 -12 -09 B 539
Decrementc (Incremento) en Cartera de Crédito 144 8 36813 3422 4698 6452 -B1 B 752 2633

Decremento (incrementa) Qtras Cuentas por Cobrar 109 17 162 -18 21 24 68 27
Incremento {decremento) Otros Activos 141 207 423 405 <496 609 29 B .3
Incremento {decrementn) Otras Cuentas por Pagar 13 -83 515 B4 -19 03 47 181
Fiu os Netos de Efective de Actividades de Operacion 87, 258 61 2219 390 55 575 1128
Adquisicidn / Venta de Mobiliario y Equipo 400 u7z 250 175 166 -161 245 231
Efectivo Excedente (Requerido) para aplicar en Act de Financ. 1217. 250.5 A 2454 3 55 69. 330 1358
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1889 3.2 106 2 2543 39852 4883 54 138.5
Incremento en F nancianuent s Bancarios Depositos y CEBURS 1889 3232 1062 5867 3104 3667 ] 13 5

15 in 16n en F nanciamientos Bancanos Depésitos y CEBURS 00 0 00 13324 -27089 31184 647

Incremento (disminuicion) neto de efectivo 61.6 72.7 88 96 186 37 2.6
Efectvo y Equwvalente de Efectivo al Pringipio del Pen o 696 1312 2039 168 9 177 8 974 2039 168 9

Efectivo y equivalente de electivo al final del periodo 131.2 203.9 168.9] 1778 197.4 216.0/ 172.2 1715

Flujo libre de efectivo 503 110.6 817 104.1 131.4 41.7 400
- * - a- - - - 1 ]

Flujos Denvados d | Resultado 1128 189 B 252 29 4 M 2 4227 1073 10
Est macion Preventiva para Riesgos Creditic os 763 1113 1512 1752 213 -268 8 =701
Depreciacic 183 215 262 -264 -196 199 -14 0

+ Decremento (| crement ) Otras Cuentas por Co rar 109 7 162 <18 -2 24
+ Incremento decremento Otras Cuentas rPa ar 113 83 515 84 18 03 191
£ 3y 503 116 817 1041 1314 a7 40.0

Fuente HR Ralings con informacion trimestra inema an a dictaminada por Deloiite

*Proyecciones realizadas a partir de ZT15 bajo un escenano econdmice base publicadas en el reporie de contraparie co  fecha de 25 de junio de 2015
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ating

Agency CAMESA 15-2

1. y -

ACTIVO 1,3708 17426 19726 1828 24892 2822 17226 2 40.0
Disponibilidades M2 235 168.9 1753 1925 254 172.2 17 .5
Inversiones en Valores 549 519 nse 724 737 74.6 411 254
Cantera de Crédito Neto 9404 1,213  1,383.7 5835 18588 21325 1,263 ,576.8

Cartera de Crédito Total 9793 12702 1447 17171 19500 221869 12758 16338
Cartera de Crédito Vigente 9592 12325 14062 16217 18848 21572 12358 16000
Cartera de Crédito Vencida 201 377 11 354 651 617 400 338

Estim Preventva para Riesgos Crediticios

Otros Actl os 2443 276.5 8.5 355 364.2 399.6 2931.0 266.2

Otras Cuentas por Cobrar' 165 148 195 204 214 225 177 84

Inmueble  Mobiliara y Equipo 168 5 1156 140 1331 1233 1141 1294 1497

Impuest Dderido (a favor 00 00 0 Do o 00 99 130

Otros activos musc 119 4 146 2 188 5 198 0 2195 2630 1360 951

PASIVO 11033 1,417.1 15747 8511 2,147.2 2,444.2 +367.0 1.694.1

Captacién Tradicional 3618 446.3 573.2 728.3 8125 941.8 536 7358
De ex:g biidad inmediata 3518 4463 492 5574 675 0 8250 460 5 5452
De plazo 0o oo 81 170 9 1375 118 8 531 1907

Préstamos Bancarios 7201 958.9 §38.2 8519 10575 12118 826.9 738
Préstamos de Corto Plazo 3638 3204 5118 3964 600 ¢ 6240 4751 570 1
Préstam de Largo Plaz 3564 6384 426 8 4554 4575 587 8 3518 1435

Pasivos Bursatiles a.0 8.0 0.0 200.0 2000 200.0 0.0 200.3

Otras cuen s por pagar® 16.5 10.8 59.3 68.0 74 85.7 26.6 442
Fondo de Obra Social 16 6o 00 0o oa oo 0o 00
Impuest  por Pagar Do 15 00 17 20 21 76 163
Otros Paswvos® 149 9.2 59 663 723 836 190 279

Impuestos diferidos (a cargo} 4.9 1.1 4. 2.9 2.9 29 0.0 00

CAPITAL CONTABLE 267.5 3255 197.9 .8 321 3779 355.6 4459

Capital Contribuido 117.9 117.9 117.9 117.9 179 117.9 117.9 17.9
Capdal Social LR 98 918 918 918 9186 318 38
Pnma en Suscnpciinde Ac + @ 109 109 09 109 1089 09 0% 109
Efecto por Incorperacidn como Entidad de Ah o y Crédito Popular 151 15 51 151 151 151 151 151

Capital Ganado 149.6 207.6 2800 213.8 2242 260.0 2317 328.0
Reserva Legal 128 154 25 215 215 215 14 287
Resultado de Ejercic os Antenore 1101 1315 86 258 5 1923 2026 1922 2512
Rasultado Neto dal Ejeraic 267 60 7 72.4 10 3 358 301 48 0

Deuda Neta 8959  1,149.4 ,270.9) 15324 41,8038 2,0656/ 1 272 13529

Fuente HR Ratings con informacidn trimestra interna y anual dictaminada por Deloiie

*Proyecciones reakzadas a partir del ZT15ba 1 escenario econdmico de esirés publicadas en e reporte de contraparte con fecha de 25 de junio de 20 5
1 Incluys cuentas por cobrer s partes refacicnadas, impuestos por recuperar entre giras cuentas por cobrar

2. Incluys comisiones pagadas por adela tado activos mtangibles comisiones y gasios por amortizar entre otros actives

3 Incluye provesdores impuestos por pagar comsionss bancanas enire otras cuentas por pagar
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Rating
Agency CAMESA 15-2

Ingresos por Intereses 8479 10638 12851 15692 17614 1 820 6104 748 2

Gastos por Intereses ) 78 973 985 1140 1235 1449 536 473
Margen Financie o T7.2 966.5 1,1866 1439.0 16225 18222 556.8 7009

Estimacidn Preveniva para R esgos Credit tos 63 M3 1512 3144 237 2137 732 71
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 694.3 855.2 1,0354 11246 14087 16085 483 6 6308

Comisiones y Tarifas Cobradas 06 06 06 06 06 07 03 3

Comisiones y Tarifas Pagadas 209 309 350 39.1 438 491 120 17.4
ngresos (Egresos) Totales de la Operacion 6745 8248 1,001.0 1,086 13656 11,5601 47838 637

Gastos de Administracién y Promoct 6437 7550 9125 11579 13584 15197 4337 5566
RESULTADO DE LA OPERACION 249 69.8 88 5 7.2 404 38.2 510

Otros Product &' B84 62 163 167 168 175 54 87

Otros Gastos? 03 26 33 36 42 45 06 05
RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU 330 83.4 1016 -58.7 19.7 534 43.0 65.3

ISR y PTU Causado 49 265 26 75 97 183 228 334

ISR PTU Diferidos o 01
RESULTADO NETO 267 60.7 724 661 10.3 358 301 48.0
Otros Product s Re peraciones de cartera previame te cas gadas + venta d= carlera ¢ cida
" Oiros Gastos O ebrantos + Donativos

]

Indice de Morosidad 21% 30% 28% 56% 33% 28% 3% 21%
Indice de Morosidad Ajustado 87% 94% 118% 173% 1% 1 % 12 % 103%
Indice de Cobertura 19 6 t5 14 14 14 15 17
MIN Ajustado 6B.0% 635% 671% 596% 712% 706% 644% 686%
Indice de Eficiencia B865% 806% 7T92% B15% B50% B4B% T95% 802%
Indice de Eficiencia Operatnva 636% 560% 5 1% 605% 679% 661% &572% 600%
ROA Promedio 22% 39% 40% -32% 05% 14% 4 0% 46%
ROE Promedio 105% 202% 197 -8 0% 31%  102% 202% 221%
Indice de Capitalizacion 168% 189% 200% 149% 135% 131% 201% 207%
Nivel de Capitahizacion 166 8% 1865% 1974% 1470% 1328% 1294% 1976% 2036%
Razdn de Apalancamiento 8 42 39 47 58 64 40 38
Cartera Vigente / Deuda Neta 1 11 11 11 10 10 1 12
Tasa Acliva BO0% 789 83 3%+ 832% 830% 870%, B12% B25%
Tasa Pasva 8 2% 78% 7% 6 9% 6 7% 68% 8 0% 61%
Spread de Tasas 748% 711% 76 2%]_ 764% 823% B02% 732% 764%

Fuenie HR Ratings con informacion trimestra intema y anua  ictaminada por Deloitie
“Proyecciones realizadas a partir de ZT15 bajo un escenano econd  co de estres publicadas ene rep riedeco  parie con fecha de 25 de unio de 2015
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Rating
Agency CAMESA 15-2
' '
Uil dad (Pérdida) Antes de Impuestos a la Utilidad 330 834 10 6 19.7 53.4 43.0 65.3
Partidas sin Impacto en el Efectivo 76.3 113 151.2 3144 213.7 2137 713.2 70.1
Estimaciin Preventiva para Riesgas C  icios 763 11 112 3134 2137 2137 732 701
Partidas Relacionadas con actividades de inversion 18.3 215 26.2 233 15.3 14.7 14.0 14.0
Depre 1acidn 183 21 22 233 153 147 140 140
Partidas Relacionadas con Activ dades de Operacién 14.9 -26.5 263 1.5 9.7 -18.3 -22.8 334
Impuestos Causados 149 265 263 75 97 183 -228 334
Flujos Derivados del Resultado 112.8 18%8 2527 2114 23941 263.5 107.3 116.0
Flujos Generados en la Operac on 2002 4056 3689 5249 5065  .521.5 498  .228.8
Decrementa (Incremento en laversiones en Valores 192 da 196 09 12 03 18 -53%
Decremento {Incremento en Cartera de Crédito 144 8 813 3422 5213 4890  4B73 792 2633
Decremento (Increm nto) Otras Cuentas por Cobrar 109 1 162 -08 10 -11 68 273
| cremento {decc  ento) Otros Activos 141 207 423 95 215 435 29 803
| cremento (decremento) Otras Cuentas por Pagar 113 83 5 & 63 114 147 191
Flujos Netos de Efectivo de Actlvidades de Operaclén 873 2158  1M61 2535 2674 2580 575 1128
Adqu'sicién / Venta e Mobiliano y Equipo 400 U7 250 89 52 48 245 231
Efectivo Excedente {Requerido] para aplicar en Act. de Financ. o 1273 2505 1411 2624 2726 2627 33.0 135.9
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1889 3232 106.2  268.8 289.8 285.7 -54.7 138.5
! crement en Financiamientos Bancarios Depdsitos CEBURS 1889 2 2 162 16 7 264 4 30757 0 138 5
D smunucid  en Financiamientos Bancario Depdsito y CEBURS (1] 00 13339 23556 27900 647 0o
Incr me to (d sminu cidn) neto de efectivo 616 T 349 6.4 171 23 3.7 2.6
Efectvo  E unalen e de Efectvo 2 Pnnc o de Penodo 696 1312 2039 16 9 1753 1925 2039 168 9
Efectivo y equiva ente de efectivo al i al del pe odo 131.2 203.9 168.9 175.3 192.5 215.4 172.2 1715
Fluj lib e de sfactivo 3.9 50.3  110.6) 59.4 15.3 45.4 41.7 40.0
. - e - - . ] ] [ - " " ] =

Flujos Denvado de R ultado 1128 18986 227 27 4 2391 2635 107 3 116 0
Estmaci Preve tiva para Riesgos Crediticios 763 1113 1512 44 2137 701
- Deprectacidn 183 215 -26 2 2313 -153 10

+ Decremento (Incremento) Otras Cuentas por Cobrar 1089 17 -162 -08 -10 68 27
+ Incremento decremento Otras Cuentas rPa r 113 €3 815 76 63 114 47 181
349 3 1106 4 153 45.4 4.7 40.0

Fuente HR Ratings con informacion trimestralinterna y anus! dictaminada por Deloltte,

‘Proyecciones reakzadas a partir de ZT15 bajo un escenario econdmico de esirés publicadas an el reporie de contraparte con fechs da 25 de junio de 20 §
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Miguel Baez H ene Campech
Analista, HR Ratings Subdirectora de Institu 10nes Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: miguel.baez@hrratings.com E-mail: helene.campech@hrratings.com
Fernando Sandoval Pedro L tapl, CFA
Director Instituciones Finan ieras ABS HR Ratings Dr cto General de Operaciones, HR Ratings
E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com E-mail: pedro.iatapi@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

Avenida Prolongacidn Paseo de la R forma #1015 torre A piso 3, Col Santa Fa CP 01210, México, D F Tel 52 (55) 1500 3130.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién astd sustentada en el anilisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucién calificadora:

Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para la Bursatilizacion de Flujos Futuros (México), Agosto 2008

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s) favor de consultar www,hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior

Fecha de ultima acc on de calificacién Inicial

Periodo que abarca a informacion financiera utilzada por HR Ratings para el

otorgam ento de la presente calificacién, im2-2m3

Relacidn de fuentes de informacion ullizadas incluyendo las proporcionadas por Informacidn financiera interna y anual dictam nada por Deloitte prop rcionada po
terceras personas la Empresa

Cal ficac ones otorgadas por otras Instituc ones calificadoras que fueron utilizadas por Calificacién de AAA olorgada al IFC por S&P en mayo de 2015

HR Ratings (en su caso) Calificacidn de AAA/A-1+ otorgada al IFC por Moody s en diciembre 2 14

HR Ratings considerd a otorgar la califica idn o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador admint trador v garante y NIA

los posib es adquirenies de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por Ia Comisién Naclonal Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activas de finanzas
publicas segun lo descrito en Ja cldusula {v) de la Seccidn 3(a)(62)(A) de la U.S. Securitles Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet se pueds consultar la
siguiente informacion: {i} E! procadimiento Interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; {ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (ii} la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las ¢a ficaciones y u op nianes de HR Ratings de Méxco S A de C.V {HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia yfo a la capacidad de admin stracion de
activos o realivas a desempedo de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parle de sociedades emisoras y demés enlidades o seclores y se basan
exclus vamente en as caracteristicas de la entidad emisién y u operacion con independencia de cualquier aclividad de negocio entre HR Ralings v la entidad o emisora Las
cal ficaciones y u op niones otorgadas o emlidas no conslituyen recomendaciones para comprar, vender o maniener algan instrumento, ni para llevar a cabo a gun tipo de
negoc o inversion u operacién, y pueden estar sujetas a aclualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las melodologias de calificacién de HR Ralings, en términos
de lo dispuesto en el aticulo 7, fraccién Il y/o I, segin corresponda, de las Dispos ¢ ones de caracter peneral aplicables a las emisoras de valores y a otros pariic panies de!
mercado de va ores

HR Ratings basa sus calificac ones y/u opin ones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza n
certifica la precision exaclitud o totalidad de cualguier informacion v no es responsable de cualquier error u omisidn o por los resuitades oblenidos por el uso de esa tnformac 6n
La mayoria de as em soras de Instrumentos de deuda calificadas por HR Ratngs han pagado una cuota de calificacion credilicia basada en el monio y lipo de emision La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y en su caso la opinién sobre a capacidad de una entidad con respecio a la administracién de actives y desempedio de su
objeto social podran verse modificadas lo cual afectara, ensucase la alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings HR
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Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercada y a la normaliva aplicable que se encuenira conlenida en la pagina
de la propia calificadora www hrratings.com, donde se pueden consullar documentos como el Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones
vigentes,

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una enlidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilldad estadistica de incumplimiento de page, entendiéndose como tal, 1a imposibilidad o falta de voluntad de una entidad ¢ emigora para cumplir con sus
obflgaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su knversidn, incluso, a reestructurar la deuda
debldo a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anlerior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metcdologia
considéra escenarios de esirés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1.000 a US$1.,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en paricular por una cuota anual, Se estima que las cuctas anuales varien entre US$5.000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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México, D.F., a 23 de septiembre de 2015

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

01020 - México, D.F.

Hacemos referencia a la segunda emision (la “Segunda Emision”) de certificados bursatiles
de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”), a ser emitidos al amparo del programa de colocacion
de certificados bursatiles de corto y largo plazo por un monto revolvente de hasta $1,000°000,000.00
(un mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion, sin
que las emisiones de corto plazo excedan los $200,000,000.00 (doscientos millones de pesos 00/100,
moneda nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion (el “Programa’), a cargo del Consejo
de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P. (“Camesa” o el “Emisor”).

La Segunda Emision cuenta con una garantia parcial (la “Garantia™) otorgada en esta fecha
por el International Finance Corporation (el “Garante”), la cual se encuentra sujeta a las leyes del
Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América, misma que, en caso de incumplimiento en
el pago por el Emisor, garantizara de forma limitada a los tenedores de los Certificados Bursatiles el
pago de las cantidades derivadas del principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles por un monto
maximo de $100,000,000.00 (cien millones de pesos 00/100, moneda nacional).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo
87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los articulos 13, fraccién I, parrafos
primero y segundo, 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de caréacter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003 (tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha, las “Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. La escritura publica nimero 108,773, de fecha 9 de mayo de 2005, otorgada ante el
licenciado Armando Galvez Pérez Aragdn, titular de la notaria pablica ndmero 103
del Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico del Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil 76772; en la cual se hace constar la constituciéon de Camesa.

b. La escritura publica numero 133,967, de fecha 17 de mayo de 2010, otorgada ante el
licenciado Armando Gélvez Pérez Aragon, titular de la notaria publica nimero 103
del Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico del Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil 346544, en la cual se hace constar, entre otras, la
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transformacion de Camesa en sociedad financiera popular y la reforma integral de sus
estatutos sociales.

La escritura publica niimero 14,944, de fecha 4 de abril de 2014, otorgada ante el
licenciado Edgar Rodolfo Macedo Nuifiez, titular de la notaria publica nimero 142 de
Tlalnepantla de Baz, Estado de México, inscrita en el Registro Pablico del Comercio
del Distrito Federal bajo el folio mercantil 346544, en la cual se hace constar la
reforma a la Clausula Segunda de sus estatutos sociales.

La escritura publica nimero 15,948, otorgada ante el licenciado Edgar Rodolfo
Macedo Nuiiez, titular de la notaria publica nimero 142, inscrita en el Registro
Pablico del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 346544, que
contiene las resoluciones unanimes del Consejo de Administracion de Camesa, de
fecha 6 de agosto de 2014 (las “Resoluciones del Consejo™), en las cuales, entre
otras, (7) se hace constar la aprobacion para establecer el Programa y llevar a cabo una
o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo, y (ii) se otorga
poder especial con facultades para actos de dominio, administracién y pleitos y
cobranzas, asi como para otorgar, suscribir, aceptar, emitir, endosar y avalar titulos de
crédito conforme al articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en favor de los sefiores Federico Manzano Lopez, Jaime Gabriel Nieto
Eguiarte, Pablo Andrés Varela Bolafios y Jesus Fuentes Palafox, para ser ejercido
conjunta o separadamente por cualesquiera de ellos (los “Apoderados del Emisor”).

Las escrituras publicas numeros 29,179 y 22,520 de fecha 13 de junio de 2013 y 6 de
diciembre de 2010, respectivamente, otorgadas ante el licenciado Fernando Déavila
Rebollar, titular de la notaria publica numero 235 del Distrito Federal, en las cuales se
hacen constar los poderes, otorgados por el representante comin, Banco INVEX,
S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero (el “Representante
Comun”), en favor de los seflores Mauricio Rangel Laisequilla y Freya Vite Asensio,
para ser ejercidos de manera mancomunada (los “Delegados Fiduciarios del
Representante Comun™).

La escritura publica numero 142,094, de fecha 25 de julio de 2014, otorgada ante el
licenciado Joaquin Humberto Céaceres y Ferrdez, titular de la notarfa publica nimero
21 del Distrito Federal, en la cual constan los poderes otorgados por el Garante en
favor del sefior Daniel San Roman Vera (el “Apoderado del Garante”).

La Garantia celebrada entre Camesa, el Garante y el Representante Comun, de fecha
21 de septiembre de 2015.

La opinion legal, de fecha 21 de septiembre de 2015, otorgada conforme a las leyes
del Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América por Becker, Glynn,
Muffly, Chassing & Hosinski, LLP, abogados externos del Garante en relacién con,
entre otros aspectos, la debida constitucién y existencia legal del Garante y la validez
y exigibilidad de la Garantia (la “Opinién bajo las Leyes de Nueva York™). -~




Hemos
cualquier tipo:

I

1L

1.

Iv.

VI.

VIIL

VIIIL.

IX.

Proyecto del titulo que amparard los Certificados Bursétiles correspondientes a la
Segunda Emision (el “Titulo™).

El oficio nimero 153/107586/2014, de fecha 18 de noviembre de 2014, emitido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), mediante el cual autoriza el
Programa.

El oficio numero 153/5745/2015 de fecha 18 de septiembre de 2015, emitido por la
CNBYV, mediante el cual autoriza la Segunda Emision al amparo del Programa, la que
quedaré inscrita en el RNV bajo el numero 3475-4.19-2014-001-02.

asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacién de

Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales de Camesa no han sufrido
modificaciones adicionales a las mencionadas en los incisos a y b anteriores, y que
dichos estatutos sociales y modificaciones se encuentran debidamente inscritos en el
Registro Publico de Comercio correspondiente;

Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y

correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta
fecha;

Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor y
del Representante Comun no les han sido revocados, limitados o modificados en
forma alguna;

Que a la fecha de la presente, las Resoluciones del Consejo no han sido revocadas,
limitadas o modificadas en forma alguna;

Que los Certificados Bursatiles constituirdn obligaciones legales y exigibles para
efectos de la Garantia, conforme a las leyes del Estado de Nueva York de los Estados
Unidos de América;

Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados al Apoderado del Garante no le
han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

Que el Titulo que documente la Segunda Emisién serd suscrito por alguno de los
Apoderados del Emisor y por los Delegados Fiduciarios del Representante Comun, en
forma conjunta;

Que la Opinidn bajo las leyes de Nueva York es verdadera y correcta en todos sus
términos; y

Que (i) a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, el Emisor sera solvente y .-

no se encontrarda en concurso mercantil, quiebra, o en alguno de los supuestos
establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, y (i7) la
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emision de los Certificados Bursatiles no encuadra en alguno de los supuestos del
articulo 114 de la Ley de Concursos Mercantiles.

Nuestra opinién se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que hemos
participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizaciéon de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averiguacién sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que est¢ involucrado Camesa. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa CNBV que a nuestro leal saber y entender:

1.

Camesa se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos (“México”) y, de acuerdo a sus estatutos sociales, esta
autorizado para emitir los Certificados Bursatiles y cumplir con las obligaciones
contenidas en los mismos.

Conforme a las Resoluciones del Consejo, los Apoderados del Emisor tienen las
facultades y estan autorizados para suscribir, cualquiera de ellos, el Titulo de la
Segunda Emision.

A esta fecha, los Delegados Fiduciarios del Representante Comun tienen facultades y
estan autorizados para suscribir, en forma conjunta, el Titulo de la Segunda Emisién.

Las Resoluciones del Consejo han sido validamente adoptadas.

Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinion o consideracion alguna respecto de las leyes del Estado de Nueva
York de los Estados Unidos de América, sujetandose a las asunciones, excepciones,
limitaciones y salvedades contenidas en la Opinidn bajo las Leyes de Nueva York y
tomando en cuenta que la Garantia emitida por el Garante se encuentra regida por la
legislacion aplicable de Estados Unidos de América, conforme a dicha opinidn, la
Garantia constituye una obligacion valida y vinculante del Garante, exigible en contra
del Garante de conformidad con sus términos y sera ejecutable conforme al
procedimiento establecido en la Opinidn bajo las Leyes de Nueva York.

Considerando que: [1] la Comisién ha autorizado todos y cada uno de los actos a que
se refiere la Solicitud, incluyendo sin limitar, la difusién del Suplemento informativo
al prospecto de colocacion, del aviso de oferta publica, y del documento con
informacién clave para la inversion relativos a la Segunda Emision; [2] las
autorizaciones correspondientes al establecimiento del Programa y Segunda Emision
no han sido revocadas, limitadas o modificadas en cualquier forma; [3] los
Certificados Bursatiles de la Segunda Emision sean efectivamente emitidos conforme
al proyecto del Titulo; {4] el Titulo de la Segunda Emision sea depositado en S.D.

Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.; [5] los Certificados ™~

Bursatiles de la Segunda Emision sean colocados a través del mercado de Va"lyores', y
[6] cualesquiera de los Representantes del Emisor suscriban, y cualesquiera dos




Delegados Fiduciarios del Representante Comun firmen mancomunadamente el
Titulo, sin que sus respectivas facultades hayan sido modificadas, limitadas o
revocadas en cualquier forma a esa fecha; entonces los Certificados Bursatiles de la
Segunda Emisién habran cumplido con los requisitos del articulo 64 de la Ley del
Mercado de Valores y habran sido validamente emitidos por el Emisor y seran
exigibles al Emisor de conformidad con sus términos.

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A.

Se basan en documentacion que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Garante
para efectos de rendir la presente opinidn, y en las circunstancias existentes a la fecha
y de las que nosotros tenemos conocimiento;

Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hace
referencia el articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores y no
expresamos opinidén alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursatiles, asi como tampoco expresamos opinion respecto a cualquier
documento relacionado con los Certificados Bursatiles que se encuentre sujeto a leyes
distintas a las leyes aplicables en México, incluyendo sin limitar, las leyes del Estado
de Nueva York de los Estados Unidos de América;

Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion;

Las disposiciones de los Certificados Bursatiles que otorguen facultades
discrecionales a alguna de las partes, no pueden ser ¢jercidas de manera inconsistente
con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar
evidencia satisfactoria en relacién con las bases de cualquier determinacién asi
realizada;

El cumplimiento de las obligaciones de Camesa bajo los Certificados Bursatiles
pudiera estar limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas
por (i) leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de
cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes laborales relativas a contraprestaciones de
cualquier naturaleza adeudadas por Emisor a las personas protegidas por dichas leyes;
(7if) concurso mercantil, insolvencia, operaciones en perjuicio de acreedores,
quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general;

La presente opiniéon se basa exclusivamente en las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por funcionarios de Camesa y del

Garante, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta” o

integramente a la veracidad de las declaraciones, informacidn, documenta01on y
entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios; y




G. La presente opinion se basa exclusivamente en Derecho Mexicano y en relacién con
contratos y documentos regidos por el mismo. En tal virtud, hemos asumido que la
Opinién bajo las leyes de Nueva York emitida por el despacho Becker, Glynn,
Muffly, Chassing & Hosinski, LLP en relacién con, entre otros asuntos, la debida
constitucion y existencia legal del Garante, la validez y exigibilidad de la Garantia, en
caso de ser celebrada en términos del proyecto revisado, conforme a las leyes del
Estado de Nueva York de los Estados Unidos, es correcta y verdadera en todos sus
términos.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo e independiente, para efectos de
cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi como en
los articulos 13, fraccidn I, parrafos primero y segundo y 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones.

La presente opinion deja sin efectos cualquier otra opinién emitida anteriormente en relacion
con la Segunda Emision.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se
hace referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la
fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a
cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que
resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

" Manuel Groenewold Ortiz Mena

c.c.p.. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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GUARANTEE

Guarantee dated as of September 21, 2015, among BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO, an institucién de banca
miiltiple duly organized and existing under the laws of the Country, acting as common representative
(the "Common Representative") for the benefit of the holders of the Notes, CONSEJO DE
ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, S.A. DE C.V., S.F.P. (the “Borrower”), a sociedad
andnima de capital variable, sociedad financiera popular duly organized and existing under the
laws of the Country (as defined below) and INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, an
international organization established under Articles of Agreement among its member countries,
including the Country ("IFC").

ARTICLE 1
Definitions and Interpretation

Section 1.01. Definitions. Wherever used in this Guarantee, unless the context otherwise
requires, the following terms have the meanings opposite them:

"Business Day" a day on which banks are open for business in New York, New
York, U.S.A. and in the Country;

"Country” the United Mexican States;

"Guarantee" this Guarantee;

"Guarantee Available
Amount" for any calculation date, either:

) if no Unpaid IFC Amount exists, fifty percent (50%) of the
principal amount of the Notes outstanding on such
calculation date; or

(ii), if an Unpaid IFC Amount exists:

(1) fifty percent (50%) of the principal amount of the Notes
outstanding on the most recent date on which no Unpaid
IFC Amount existed;

minus
(2) the amount of such existing Unpaid IFC Amount;

"Guarantee  Issuance

and Stand-by Loan

Agreement" the Guarantee Issuance and Revolving Stand-by Loan Agreement
between the Borrower and IFC dated September 15, 2015 (as
amended or amended and restated from time to time);

"Guarantee Maximum
Amount" MXN$100,000,000;

"Guarantee Termination
Date" the date the Guarantee terminates pursuant to Section 2.08



"IFC Disbursement"

"IFC Event of Default"
default specified in Annex A;

"IFC Notice of Default"

"IFC Notice of Repayment"

"Note Acceleration
Event"

"Note Documents”

"Note Payment Account"

“Note Payment Date”

“Note Program”

"Notes"

-2 .

(Termination of the Guarantee);

any disbursement made by IFC at the request of either (A) the
Borrower, in accordance with Section 2.04 (IFC Disbursement
Procedure and Currency) of the Guarantee Issuance and Stand-by
Loan Agreement, or (B) the Common Representative in accordance
with Section 2.02 (IFC Disbursement Procedure and Currency),

any Note Acceleration Event or any one of the additional events of

a notice from IFC to the Common Representative in the form of
Schedule 4 (Form of IFC Notice of Default), notifying that an IFC
Event of Default has occurred and is continuing;

a notice given by IFC to the Common Representative in the form of
Schedule 3 (Form of Notice of Repayment of IFC Disbursements);

any "Causas de Vencimiento Anticipado" as defined in the Note
Documents, permitting a holder or any group of one or more holders
of the Notes to accelerate amounts outstanding under the Notes;

(i) the prospectus (prospecto) approved by the Comision
Nacional Bancaria y de Valores on November 18, 2014,
relating to the Note Program;

(ii) the supplement (suplemento) dated September 10, 2015,
related to the second offering of the Notes, under the Note
Program, as approved by the Comision Nacional Bancaria y
de Valores; and

(iif)  the certificate evidencing the Notes;

the Common Representative's account held in Mexico City, Mexico
for purposes of receiving funds, including any IFC Disbursement, to
pay any Peso Obligation, as notified to IFC by the Common
Representative;

any date on which principal and/or interest are scheduled for payment
to the holders under the Notes, or, if payment of amounts outstanding
under the Notes is accelerated, the payment date the relevant meeting
of holders of the Notes, or the terms of the Notes, sets for such
acceleration;

the program for an aggregate revolving amount of
MXN$1,000,000,000 established by the Borrower to issue short and
long term certificados bursdtiles as authorized by the Comisién
Nacional Bancaria y de Valores;,

the MXN$200,000,000 aggregate principal amount of certificados
bursdtiles to be issued by the Borrower as authorized by the
Comision Nacional Bancaria y de Valores, under the Note Program,
which will be guaranteed by IFC in accordance with the terms of this
Guarantee;



“Pesos” or “MXN$” the lawful currency of the Country;

"Peso Obligation" the Borrower’s obligation to pay interest and/or principal under the
Notes;

"Unpaid I[FC Amount" for any calculation date, the aggregate amount of all IFC

Disbursements outstanding as of that calculation date.
Section 1.02. Interpretation. In this Guarantee, unless the context otherwise requires:

(a) headings and underlinings are for convenience only and do not affect the
interpretation of this Guarantee;

(b)  words importing the singular include the plural and vice versa;

(¢)  an expression importing a natural person includes any company, partnership, trust,
Joint venture, association, corporation or other body corporate and any governmental authority or
agency;

(d) a reference to a Section, Article, party, Annex or Schedule is a reference to that
Section or Article of, or that party, Annex or Schedule to, this Guarantee;

(e)  areference to a document includes an amendment or supplement to, or replacement
or novation of, that document but disregarding any amendment, supplement, replacement or
novation made in breach of this Guarantee; and

(f)  areference to a party to any document includes that party's successors and permitted
assigns,

Section 1.03. Business Day Adjustment. When the day on or by which a payment is due to
be made hereunder is not a Business Day, that payment shall be made on or by the next Business Day
in that calendar month (if there is one) or the preceding Business Day (if there is not).

ARTICLE I1

Guarantee

Section 2.01. Guarantee. (a) On the terms and conditions of this Guarantee, IFC
guarantees to the holders of the Notes, the payment of any Peso Obligation up to an aggregate amount
not exceeding the Guarantee Maximum Amount.

(b) This Guarantee shall become effective upon IFC’s receipt of the Borrower’s notice
in the form of Schedule 1 confirming the issuance of the Notes on or prior to the date such issuance
is made. If the Borrower fails to notify IFC the issuance of the Notes in such form on or prior to the
date the issuance is made, the Notes shall not benefit from this Guarantee.

() The Common Representative must request IFC Disbursements under this
Guarantee in accordance with the provisions of Section 2.02 (IFC Disbursement Procedure and
Currency).

(d) No IFC Disbursement made on any date shall exceed the Guarantee Available
Amount on such date.

(e) The obligation of IFC to pay any amount under this Guarantee shall be fulfilled
when IFC deposits such amount to the Note Payment Account.



Section 2.02. [FC Disbursement Procedure and Currency. (a) At any time after the 9"
(ninth) Business Day before each Note Payment Date, the Common Representative shall determine
whether the amount of funds then available in the Note Payment Account to pay the Peso Obligation
falling due on that Note Payment Date falls short of the amount needed to pay such Peso Obligation
on such date (the amount of such shortfall, a “Shortfall Amount”).

(b) If the Common Representative determines that there is a Shortfall Amount, the
Common Representative shall:

(i) notify IFC by facsimile and telephone of the Shortfall Amount; and

(ii) request (substantially in the form of Schedule 2), with a copy thereof to
Borrower, that IFC make an IFC Disbursement (a "Disbursement
Request") and deliver, on behalf of the Borrower, to the Common
Representative by depositing into the Note Payment Account, an amount
in Pesos equal to the lesser of:

A) such Shortfall Amount; and
(B) the Guarantee Available Amount.

(©) Within six (6) Business Days after IFC’s receipt of a Disbursement Request, IFC
shall deposit the Peso amount equal to that lesser amount, in immediately available funds without
any set-off or counterclaim, into the Note Payment Account.

(d) The Common Representative shall upon receipt apply such Peso amount toward
payment of the Peso Obligation.

(¢)  The Borrower hereby acknowledges that all IFC Disbursements made by IFC in
accordance with this Agreement (i) will be deemed an IFC Disbursement under the Guarantee
Issuance and Stand-by Loan Agreement (without duplication) and the Borrower shall repay all
outstanding IFC Disbursements in full (i.e., including all interest and any other amount payable in
respect thereof), in IFC’s account located in the Country in accordance with the Guarantee Issuance
and Stand-by Loan Agreement, and (ii) will be made in Pesos and IFC will deliver, on the
Borrower’s behalf, to the Common Representative an amount in Pesos as set forth in paragraph (b)
above.

Section 2.03. Continuing Guarantee. This Guarantee is a continuing guarantee and shall
remain in full force and effect until the Guarantee Termination Date. Accordingly, the obligations of
IFC hereunder shall not be discharged except by performance (and then only to the extent of such
performance) or by termination as provided in this Guarantee.

Section 2.04. Pari Passu. (a) IFC covenants and agrees that, as long as this Guarantee
continues in effect, its obligations hereunder will constitute direct, general and unsecured obligations
of IFC ranking pari passu, without any preference among themselves, with all its other obligations for
borrowed money that are unsecured and not subordinated.

(b)  IFC’s obligations hereunder are the obligations of IFC and are not the obligations of,
or guaranteed by, the International Bank for Reconstruction and Development or any government.

Section 2.05. Notice of Repayment of [FC Disbursements. If at any time or from time to time
prior to the Guarantee Termination Date, in accordance with the Guarantee Issuance and Stand-by
Loan Agreement, IFC receives from the Borrower timely payment, or prepayment, in full (i.e.,
including all interest and any other amount payable in respect thereof) of all then outstanding IFC
Disbursements, IFC shall send to the Common Representative promptly, but not later than 5 (five)
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Business Days after receipt of such payment, the corresponding IFC Notice of Repayment.

Section 2.06. Holders of the Notes to Claim through the Common Representative. The
holders of the Notes shall not take any action or have any recourse directly against IFC for any cause
pertaining to this Guarantee. Any such direct action or recourse against IFC for causes pertaining to
this Guarantee or IFC’s payment obligations under this Guarantee shall be within the exclusive power
of the Common Representative acting in accordance with the provisions of the Note Documents.

Section 2.07. Waiver of Defenses. For the holders of the Notes benefit and for purposes of
this Guarantee only, IFC waives:

(a) any requirement that the holders of the Notes or the Common Representative, in
relation to a failure in the payment of any amounts by the Borrower, first enforce its remedies
against the Borrower, if any, before demanding payment under or seeking to enforce this Guarantee;

(b) any right to require any notice, action or proceeding first against the Borrower or
any other person, including diligence, notice of acceptance, presentment, protest, notice of dishonor
or nonpayment to or on the Borrower, or notice of breach or nonperformance of any agreement,
covenant or obligation of Borrower under the Note Documents; and

(c) in respect of any payment to which the Common Representative is entitled under
this Guarantee, all rights of counterclaim or set-off.

Section 2.08. Termination of the Guarantee. Without affecting IFC's obligations with
respect to any prior demands for payment made under this Guarantee, this Guarantee shall terminate:

(a) thirty (30) days after the last repayment date of the Notes; or

b) upon [FC's receipt of the Common Representative notice confirming that the
issuance of Notes has been cancelled in full, or are otherwise no longer available,
provided that no Notes issuance was made theretofore; or

(c) if IFC delivers an IFC Notice of Default to the Common Representative, and
within sixty (60) days after the delivery of such IFC Notice of Default (i) the
repayment of the Notes is not accelerated and (ii) the then Guarantee Available
Amount is not demanded from IFC in writing, whether after the repayment of the
Notes is accelerated as approved at a meeting of holders of the Notes or in writing
by the Common Representative; or

(d) if any amendment, waiver, extension, restructuring or of rescheduling of the Notes
or any of the Note Documents is effected without IFC's prior consent; or

(e) upon IFC's receipt of the Common Representative notice confirming payment in
full of the Notes.

ARTICLE 111

Covenants of the Common Representative

Section 3.01. Affirmative Covenants. (a) Until the Guarantee Termination Date, if the
Common Representative learns of:

@) any Note Acceleration Event;

(ii) any failure to pay any amount under the Notes when due; or
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(iii)  any negotiations involving the Borrower, or the Common Representative
concerning any proposed amendment, waiver, extension, restructuring or
rescheduling of the Notes or of any of the Note Documents;

then it shall promptly give IFC notice thereof.

(b) The Borrower shall promptly notify IFC in the form of Schedule 1 of each issuance of
Notes on or prior to the date such issuance is made. Any issuance of Notes, which is not notified to
IFC in such form on or prior to the date made, shall not benefit from this Guarantee. As part of each
Disbursement Request, the Common Representative shall enclose a copy of the notices by Borrower
to IFC in the form of Schedule 1, in accordance with the provisions of this subsection, of all
issuances of Notes made up to and including the date of each such Disbursement Request.

Section 3.02. Negative Covenants.

(a) Without IFC's prior consent, the Common Representative shall not enter into any
amendment, waiver to or extension, restructuring or rescheduling of the Notes or of any of the Note
Documents.

ARTICLE 1V
Miscellaneous

Section 4.01. Notices. Any notice, demand, request, consent or other communication to be
given or made under this Guarantee shall be in writing. Any such communication may be delivered by
hand, airmail or facsimile (with same day telephone confirmation to the Director, Department of
Financial Operations if sent to him by facsimile) to the party’s address specified below or at such
other address as that party notifies to the other party from time to time, and will be effective upon
receipt.

For the Common Representative

Manuel A. Camacho No. 40 Piso 9
Lomas de Chapultepec

11000 Mexico D.F.
Attention: Mauricio Rangel Laisequilla
Email mrangel@invex.com

For the Borrower:

Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
Av. Colonia del Valle 615 — Piso 2

Colonia del Valle

México, D.F. 03100, Mexico

Attention: Jaime Gabriel Nieto Eguiarte

Telephone: +52 (55) 5340-3099

Email: jgnieto@came.org.mx

With a copy to the Chief Executive Officer
For IFC:

International Finance Corporation

2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D. C. 20433

Attention: Regional Industry Head, Financial Institutions Group



Fax: +202-522-7419

With a copy and same day telephone confirmation (in the case of notices relating
to payments) sent to the attention of the Director, Department of Financial
Operations.

Any notice, request or other communication received later than 4:30 p.m. (in the recipient's
time zone) will be deemed received on the next Business Day.

Section 4.02. Applicable Law and Jurisdiction. (a) This Guarantee is governed by, and shall
be construed in accordance with, the laws of the State of New York, United States of America,
without reference to New York choice-of-law rules that would direct the general application of the
laws of another jurisdiction.

(b)  Each of the parties hereby irrevocably submits to the jurisdiction of any court of the
United States of America located in the Southern District of New York or of the courts of the State of
New York located in the Borough of Manhattan in any action or proceeding arising out of or relating
to this Guarantee, and any court in its respective domicile (to the extent such court has subject matter
jurisdiction), in any action or proceeding brought against it as a defendant arising out of or relating to
this Guarantee (in the understanding that for purposes of this Section 4.02 (b), the domicile of IFC
will be deemed to be Washington, D.C., United States of America). Each of the parties hereby
irrevocably waives the benefit of any other jurisdiction to which it may be entitled under applicable
law. Final judgment in such action, suit or proceeding shall be conclusive and may be enforced in any
other jurisdiction, including the Country, by suit on the judgment, a certified or exemplified copy of
which shall be conclusive evidence of the judgment, or in any other manner provided by law. The
Borrower hereby irrevocably designates, appoints and empowers Law Debenture Corporate Services
Inc., as its authorized agent to receive for and on its behalf service of any summons, complaint or
other legal process in any such action or proceeding in New York, New York, United States of
America. As long as this Agreement remains in force, the Borrower shall maintain a duly appointed
and authorized agent to receive for and on its behalf service of any summons, complaint or other legal
process in any action, suit or proceeding IFC may bring in New York, New York, United States of
America, with respect to this Agreement. The Borrower shall keep IFC advised of the identity and
location of such agent.

(c)  Each of the parties hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted by law,
any objection which it may now or hereafter have to the laying of venue of any suit, action or
proceeding arising out of or relating to this Guarantee brought in the courts of the United States of
America located in the Southern District of New York or of the courts of the State of New York
located in the Borough of Manhattan or in any court of its domicile (in any action or proceeding
brought against it as a defendant), and hereby further irrevocably waives, to the fullest extent
permitted by law, any claim that any such suit, action or proceeding brought in any such court has
been brought in any inconvenient forum.

(d) Neither IFC's submission to jurisdiction as set forth above nor anything in this
Guarantee constitutes a waiver by IFC of any immunity to which IFC may be entitled under the
Articles of Agreement establishing IFC or under applicable law.

(¢)  Each of the Common Representative and the Borrower irrevocably waives to the
fullest extent permitted by applicable law (i) any and all rights to demand a trial by jury in any action,
suit or proceeding brought hereunder, and (ii) its right of removal of any matter commenced in the
courts of the State of New York to any court of the United States of America.

()  To the extent that any of the Common Representative or the Borrower may be
entitled in any jurisdiction to claim for itself or its assets immunity in respect of its obligations under
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this Guarantee from any suit, execution, attachment (whether provisional or final, in aid of execution,
before judgment or otherwise) or other legal process or to the extent that in any jurisdiction such
immunity (whether or not claimed) may be attributed to it or its assets, each of the Common
Representative and the Borrower irrevocably agrees not to claim and irrevocably waives such
immunity to the fullest extent permitted by the laws of such jurisdiction.

(8) To the extent that the Common Representative or the Borrower may, in any suit,
action or proceeding brought in any of the courts referred to in subsection (b) above or elsewhere
(other than a court in Mexico) arising out of or in connection with this Guarantee, be entitled to the
benefit of any provision of law requiring IFC in such suit, action or proceeding to post security for
the costs of the Common Representative or the Borrower (cautio judicatum solvi), respectively, or
to post a bond or to take similar action, each of the Common Representative and the Borrower
hereby irrevocably waives such benefit, in each case to the fullest extent now or in the future
permitted under the laws of the jurisdiction in which such court is located.

Section 4.03. Trial by Jury. Each of the Common Representative and the Borrower
acknowledges that IFC shall be entitled under applicable law, including the provisions of the
International Organizations Immunities Act, to immunity from a trial by jury in any action, suit or
proceeding arising out of or relating to this Guarantee or the transactions contemplated hereby or the
Notes, brought against IFC in any court of the United States of America. Each of the Common
Representative and the Borrower waives any and all rights to demand a trial by jury in any action, suit
or proceeding arising out of or relating to this Guarantee or the Notes or the transactions contemplated
by this Guarantee or the Notes, brought against IFC in any forum in which IFC might not be entitled
to immunity from a trial by jury.

Section 4.04. Costs. To the extent that the Common Representative or the Borrower may, in
any suit, action or proceeding brought in any court arising out of or in connection with this Guarantee
or any other Note Document, be entitled to the benefit of any provision of law requiring IFC in such
suit, action or proceeding to post security for the costs of the Common Representative or the
Borrower, or to post a bond or to take similar action, the Common Representative and the Borrower
hereby irrevocably waive such benefit, in each case to the fullest extent now or in the future permitted
under the laws of the jurisdiction in which such court is located.

Section 4.05. Amendment. Any amendment of any provision of this Guarantee shall be in
writing and signed by the parties.

Section 4.06. Successors and Assigns. This Guarantee shall bind and inure to the benefit of
the respective successors and permitted assigns of the parties hereto, but neither party hereto may
assign its rights and obligations hereunder without the prior consent of the other, IFC may not transfer
or assign this Guarantee without the prior consent of the Common Representative.

Section 4.07. Counterparts. The Guarantee may be executed in counterparts, each of which
shall be deemed an original, but both of which together shall constitute one and the same guarantee.



IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their duly authorized
representatives, have caused this Guarantee to be signed in their respective names as of the date
first above written.

BANCO INVEX, S.A., DE BANCA MULTIPLE. INVEX

GRUPO FINANCIERO, #

By:

Name: Maurfcio Rangel Laisequilla
Title:  Attghrney-in-fact

By: (@ 5y N~ S~
Name: Freya Vite Asensio
Title:  Attorney-in-fact

Signature page of the Guarantee Agreement entered into by and among Banco Invex, S.A..
Institucion  de Banca_Multiple, Invex, Grupo Financiero, ~Fiduciario, International Finance
Corporation and Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.

RM-193078vI 30/Jul/2015
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CONSEJO DE ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, S.A.

DEC.V., S.F.P.
y
By: '
Name: Jaimel Gubacl Nieto EﬂM?K

Title: Atto Y in Tt

Signature page of the Guarantee Agreement entered into by and among Banco Invex, S.A.,
Institucion  de Banca Multiple, Invex, Grupo Financiero, Fiduciario, International Finance
Corporation and Consejo de Asistencia al Microemprendedor. S.A. de C.V.,S.F.P.
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INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION

o 2l o

Name: -
Titles
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Signature page of the Guarantee Agreement entered into by and among Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Invex, Grupo Financiero, Fiduciario, International Finance
Corporation and Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V.,, S.F.P.



SCHEDULE 1
Page 1 of 1
FORM OF NOTICE OF ISSUANCE OF NOTES

[LETTERHEAD OF THE BORROWER]

[Date]

International Finance Corporation

2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Attention: Director, [insert name of relevant IFC department] Department

Ladies and Gentlemen;

Investment No. 37284 - Notice of Note Issuance

1. Please refer to the Guarantee (the "Guarantee") dated September 21, 2015, among
the Common Representative, the Borrower and International Finance Corporation in respect of
the obligations of the Borrower with the holders of the Notes.

2. Terms defined in the Guarantee have their defined meanings whenever used in this
Notice of Issuance of Notes.

3. Pursuant to Section 2.01 (b) (Guarantee) of the Guarantee, we inform you that the
issuance of the Notes in the amount of MXN$200,000,000 (two hundred million Pesos) will be
made by the Borrower on or prior to September 23, 2015.

4, We confirm that all conditions precedent under the Note Documents applicable to the
requested issuance of Notes, have been met.

5. We confirm that (i) the spread of the Notes over TIIE is [*] percent ([*]%) which does
not exceed [three point seventy five] percent ([3.75]%) per annum, (ii) the tenor of the Notes is
[*]1 ([*]) years, which does not exceed three (3) years and has a grace period of [*] ([*]) years,
which is no longer than two and a half (2.5) years, (iii) the Notes are unsecured, and (iv) the
interest payable on the Notes is based on TIIE.

6. The above certifications are true, correct and effective as of the date of this Notice of
Note Issuance and shall continue to be true, correct and effective as of the date of issuance
of the Notes. If any certification is no longer valid as of or prior to the date of issuance of
the Notes, we undertake to immediately notify you and this notice shall no longer be effective.

Yours truly,

Consejo de Asistencia al Microemprendedor,
S.A.de C.V,,S.F.P.

By:
Name:
Title:

Copy to: Director, Financial Operations Department
Director, [insert name of relevant IFC department] Department
International Finance Corporation



SCHEDULE 2
Page 1 of 2

FORM OF DISBURSEMENT REQUEST

[LETTERHEAD OF THE COMMON REPRESENTATIVE]
[Date]

International Finance Corporation
2121 Pennsylvania Avenue, N.W,
Washington, D.C. 20433
United States of America

Attention: Director, Infrastructure Department

Ladies and Gentlemen:

1. Please refer to the Guarantee (the "Guarantee") dated September 21, 2015, among the
Common Representative, the Borrower and International Finance Corporation in respect of the

obligations of the Borrower with the holders of the Notes.

2. Terms defined in the Guarantee have their defined meanings whenever used in this
Disbursement Request.

3. We represent and warrant to IFC as follows:
(a) The issuance of the Notes covered under the Guarantee has been timely notified
by the Borrower to IFC in accordance with Section 2.01 (b) (Guarantee) of the Guarantee, as

evidenced with the copy of each such notice enclosed herewith.

(b) Notes remain outstanding in the aggregate principal amount of MXNS$[¢] ([*]
Pesos).

(c) The Guarantee Termination Date has not occurred.
(d) The Guarantee Available Amount is MXNS$[+] ([+] Pesos).

(e) The amount of the Peso Obligation falling due on [insert due date] is MXNS$[+]
([+] Pesos).

® The amount of funds now available in the Note Payment Account to pay the
Pesos Obligation falling due on the Note Payment Date of , 20[ ] is MXN$[*] ([+] Pesos).

(g) The additional amount of funds needed to pay the Peso Obligation falling due on
such date is MXNS$[*] ([+] Pesos).
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SCHEDULE 2
Page 2 of 2

(h) Accordingly, a Shortfall Amount of MXNS$[] ([+] Pesos) will exist.

6] The making of the requested IFC Disbursement will not result in the Guarantee
Maximum Amount being exceeded.

4, During our telephone conversation today with [ ] in your Financial
Operations Department we alerted them about this IFC Disbursement request and the requirement
to disburse at the latest on [ ], 20[_]." We hereby confirm our conversation and
request that you make the IFC Disbursement in Pesos, which amount is lesser of:

(a) The Shortfall Amount of MXNS$[] ([*] Pesos); and
b) The Guarantee Available Amount of MXN$[*] ([] Pesos).

5. We instruct you to make the IFC Disbursement and to deposit such amount into the Note
Payment Account, pursuant to Section 2.02 (/FC Disbursement Procedure and Currency) of the
Guarantee.

6. The above representations and warranties are effective as of the date of this Disbursement
Request and will continue to be effective as of the date of the IFC Disbursement. If any such
representation and warranty is no longer valid as of or prior to the date of the IFC Disbursement,
we will immediately notify you.

Yours truly,
[INSERT NAME OF COMMON REPRESENTATIVE)

By:
Name:
Title:

Copy to: Director, Financial Operations Department
International Finance Corporation

" Insert date which is 6 Business Days after the Disbursement Request.



SCHEDULE 3

Page 1 of 1
FORM OF NOTICE OF REPAYMENT OF IFC DISBURSEMENTS
[LETTERHEAD OF IFC]
Date
[Insert reference to Common Representative]
[Insert address of the Common Representative]
cc; [Insert full name of Borrower]
[Insert address]
1. Reference is made to the Guarantee ("Guarantee") dated September 21, 2015, among the

Common Representative, the Borrower and International Finance Corporation in respect of the
obligations of the Borrower with the holders of the Notes.

2. Capitalized terms used herein have the respective meanings defined in the Guarantee.
3. Pursuant to Section 2.05 of the Guarantee (Notice of Repayment of IFC Disbursements),
we notify you that, as of : » 20[_] the Borrower has timely [repaid][and][prepaid] in

full (i.e., including all interest and all other amounts payable in respect thereof) all outstanding
IFC Disbursements in accordance with the provisions of the Guarantee Issuance and Stand-by
Loan Agreement.

4, For the purposes of the definition of “Guarantee Available Amount”, we confirm that, as
of the date of this notice, no Unpaid IFC Amount exists.

INTERNATIONAL FINANCE
CORPORATION

By:
Name:
Title:




SCHEDULE 4

Page 1 of 1
FORM OF IFC NOTICE OF DEFAULT
[LETTERHEAD OF IFC]
[Date]
[Insert name of Common Representative]
[Insert address of Common Representative]
1. Reference is made to the Guarantee ("Guarantee") dated , 20[_], among the

Common Representative, the Borrower and International Finance Corporation in respect of the
obligations of the Borrower with the holders of the Notes.

2. Capitalized terms used herein have the respective meanings defined in the Guarantee.

3. Pursuant to Section 2.08 (Termination of the Guarantee) of the Guarantee, we notify you
that an IFC Event of Default under (and as defined in) the Guarantee has occurred and is
continuing. Accordingly, the Guarantee shall terminate if payment of the Notes is not accelerated
and full disbursement of the Available Guarantee Amount is not requested to IFC within 60 days
after receipt of this notice.

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION

By:
Name:
Title:
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ANNEX A
Page 1 of 9

ADDITIONAL EVENTS OF DEFAULT

Below in Section I are the additional events of default referred to in the definition of "IFC
Event of Default". Capitalized terms used in Section I are defined in Section II of this Annex.

Section .

)

)

€))

4

)

(©6)

(7

Additional Events of Default. It should be an additional event of default, unless IFC
otherwise agrees in writing, if:

the Borrower fails to pay when due any IFC Disbursement or any interest thereon,
any fees or any other amounts, in accordance with the GISLA, and such failure
continues for a period of five (5) days;

the Borrower fails to pay when due any part of the principal of, or interest on, any
loan from IFC to the Borrower other than an IFC Disbursement and any such
failure continues for the relevant grace period allowed for in the agreement
providing for that loan;

any "Caso de Vencimiento Anticipado" as defined in the Note Documents, (x)
permitting a holder or any group of one or more holders of the Notes to accelerate
amounts outstanding under the Notes or (y) resulting in the automatic acceleration
of amounts outstanding under the Notes, occurs;

any representation or warranty made under the GISLA or in connection with the
execution of, or any request under, the GISLA or the Guarantee or any other
Transaction Document is found to be incorrect in any material respect;

any Authority condemns, nationalizes, seizes, expropriates or otherwise assumes
custody or control of all or any substantial part of the business, operations, property
or other assets of the Borrower or of its share capital, or takes any action for the
dissolution of the Borrower or any action that would prevent the Borrower or its
officers from carrying on all or a substantial part of its business or operations;

the Borrower fails to deliver to IFC, as soon as available but in any event within
forty five (45) days after the end of each quarter of each Financial Year, a report (in
the form pre-agreed by IFC), signed by the Borrower's chief financial officer,
concerning compliance with the negative covenants contained in paragraphs 10 and
11 (viii) of Section I of this Annex and of any other covenant contained under any
of the Transaction Documents as may be required by IFC in writing to the
Borrower, including a clear description of the methodology used in the respective
calculations:

the Borrower fails to deliver to IFC, as soon as available but in any event within
ninety (90) days after the end of each Financial Year, a copy of:

(i) a management letter and any other communication from its Auditors
commenting, inter alia, on the adequacy of the Borrower's financial control
procedures, policies and controls for anti-money laundering and combating
the financing of terrorism, accounting systems and management information
system;
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(i) a report (in the form pre-agreed by IFC), signed by the Borrower's chief
financial officer and reviewed by its Auditors, concerning compliance with
the negative covenants contained paragraphs 10 and 11 (viii) of Section I of
this Annex and of any other covenant contained under any of the Transaction
Documents as may be required by IFC in writing to the Borrower, including a
clear description of the methodology used in the respective calculations;

(iii) at least one of the following: (A) a report by the AML/CFT Officer on the
implementation of, and compliance with, the Borrower’s AML/CFT policies,
procedures and controls; (B) an internal or external auditor’s assessment on
the adequacy of the Borrower's policies, procedures and controls for
AML/CFT; or (C) a report by the AML/CFT regulator of the Borrower
concerning the Borrower’s compliance with local AML/CFT laws and
regulations; and,

the Borrower fails to deliver to IFC, within ninety (90) days after the end of each
Financial Year, the S&E Performance Report;

the Borrower fails to, promptly upon the occurrence of an IFC Event of Default,
notify IFC in writing specifying the nature of that IFC Event of Default and any
steps the Borrower is taking to remedy it;

the Borrower fails to prudently manage its financial position in accordance with
sound banking and financial practices, applicable laws and the Banco de Mexico
prudential standards, and the Borrower fails to maintain at all times, or fails to
abstain from any action which results in the breach of, the financial parameters
provided below and any such failure continues (a) with respect to the financial
parameters provided in items (i) and (ii) below for a period of 30 days after the date
on which IFC notifies the Borrower of such failure and (b) with respect to the
financial parameters provided in item (iii) below for a period of two consecutive
quarters:

(i)  aRelated Party Exposure Ratio of not more than 5%;
(if)  an Open Credit Exposures Ratio of not more than 10%; and
(iii) aRisk Weighted Capital Adequacy Ratio of not less than 15%;

the Borrower fails to comply with any of the affirmative covenants or negative
covenants set forth below and any such failure continues for a period of 30 days
after the date on which IFC notifies the Borrower of such failure:

6] upon IFC’s request, permit representatives of IFC and CAO to visit and
inspect any of the premises where the business of the Borrower is conducted
and to have access to its books of account and records and to its employees
and agents, always in compliance with secrecy duties and obligations
applicable to a SOFIPO;

(ii) consistent with its business and client profile, at all times institute, maintain
and comply with internal procedures and controls satisfactory to IFC,
following national law and best international banking standards, for the
purpose of preventing the Borrower from being used for money laundering,
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the financing of terrorist activity, fraud, or other corrupt or illegal purposes
or practices;

at all times institute, maintain and comply with internal policies, procedures
and controls satisfactory to IFC, consistent with its business and client
profile and following national law and best international banking standards,
for the purpose of ensuring that the Borrower will not enter into any
transaction with, or for the benefit of, any of the individuals or institutions
named on lists of sanctioned persons promulgated by, or related to any
activity prohibited by, the United Nations Security Council or its
committees pursuant to any resolution under Chapter VII of the United
Nations Charter;

at all times ensure that the Borrower’s labor practices are in compliance
with Performance Standard 2: Labor and Working Conditions;

use all reasonable efforts to ensure the continuing operation of the S&E
Management System to identify, assess and manage the social and
environmental performance of the Relevant Financing Operations in
compliance with the S&E Requirements, including, without limitation, any
requirements implied by applicable law and the Exclusion List; and in the
event any successor or replacement SEMS Officer is appointed, ensure that
such SEMS Officer shall be reasonably acceptable to IFC;

if the Borrower becomes aware that any client has undertaken any projects
in a manrer that is not in accordance with the S&E Requirements,
promptly: (i) agree with the relevant client, or require the relevant client to
undertake, as appropriate or necessary in the Borrower's reasonable
judgment, corrective measures to remedy such inconsistency or breach; and
(if) if the relevant client does not implement corrective measures as
provided in (i), use reasonable efforts to dispose of the Borrower's
investment in such client on commercially reasonable terms, taking into
account liquidity, market constraints and fiduciary responsibilities;

notify IFC, within three (3) days after becoming aware of its occurrence, of
any social, labor, health and safety, security or environmental incident,
accident or circumstance with respect to any sub-borrower or in relation to
any sub-projects having, or which could reasonably be expected to have,
any Material Adverse Effect or a material adverse impact on the
implementation or operation of the sub-projects in compliance with the
S&E Requirements, specifying in each case the nature of the incident,
accident, or circumstance and the impact or effect arising or likely to arise
therefrom, and the measures being taken, or plans to be taken, to address
them and prevent any future similar event; and to keep IFC informed of the
on-going implementation of those measures;

not use the proceeds of any Disbursement in the territories of any country
that is not a member of the World Bank or for reimbursements of
expenditures in those territories or for goods produced in or services
supplied from any such country;
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not amend, waive the application of, or otherwise materially restrict the
scope or effect of, the S&E Management System and the S&E
Requirements, without IFC’s prior written consent;

not provide, in respect of Relevant Financing Operations, sub-loans to sub-
borrowers engaged in any of the activities on the Exclusion List;

not engage in (or authorize or permit any Affiliate, any sub-borrower or any
other Person acting on its or their behalf to engage in) any Sanctionable
Practices with respect to its operating licenses or any transaction
contemplated by the GISLA. The Borrower further covenants that should
IFC notify the Borrower of its concerns that there has been a violation of the
provisions described in this item (xi) or of Section 3.01(n) of the GISLA, it
shall cooperate in good faith with IFC and its representatives in determining
whether such a violation has occurred, and shall respond promptly and in
reasonable detail to any notice from IFC, and shall furnish documentary
support for such response upon IFC's request; and

not conduct business or enter into any transaction with, or transmit any
funds through, a Shell Bank.

Additional Definitions.

“AML/CFT Officer"

with respect to any Person, any other Person directly or
indirectly controlling, controlled by or under common control
with, such Person (where "control" means the power to direct
the management or policies of a Person, directly or indirectly,
provided that the direct or indirect ownership of 20% or more
of the voting share capital of a Person is deemed to constitute
control of such Person, and "controlling" and "controlled"
have corresponding meanings);

a senior officer of the Borrower whose duties include
oversight or supervision of the implementation and operation
of, and compliance with, the Borrower’s AML/CFT policies,
procedures and controls;

Galaz Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Member of Deloitte
Touche Tohmatsu Limited), or such other firm that the
Borrower appoints from time to time as its auditors;

any national, supranational, regional or local government or
governmental, administrative, fiscal, judicial, or government-
owned body, department, commission, authority, tribunal,
agency or entity, or Banco de Mexico (or any Person, whether
or not government owned and howsoever constituted or
called, that exercises the functions of a central bank), or the
Federation;

"CAO" or ""Compliance Advisor
Ombudsman"

the independent accountability mechanism for IFC that
impartially responds to environmental and social concerns of
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affected communities and aims to enhance outcomes;

the impairing or harming, or threatening to impair or harm,
directly or indirectly, any party or the property of the party to
influence improperly the actions of a party;

an arrangement between two or more parties designed to
achieve an improper purpose, including to influence
improperly the actions of another party;

the offering, giving, receiving or soliciting, directly or
indirectly, of anything of value to influence improperly the
actions of another party;

the United Mexican States;

with respect to any Person, all Persons that are Affiliates,
Related Parties or Linked Parties of such Person;

the list of prohibited activities set forth in Appendix 1 of this
Annex A;

with respect to any Person or Economic Group, the aggregate
of all on-balance sheet assets (including equity) and off-
balance sheet commitments and contingencies of the
Borrower to such Person or Economic Group, less any related
cash collateral; provided, however, that any on-balance sheet
assets (including equity), or off-balance sheet commitments
or contingencies to Banco de Mexico denominated in
Mexican Pesos shall not be included in the calculation of the
Exposure of the Borrower to such Person or Economic
Group;

FINE Servicios, S.C. or any other federation that supervises,
or enters into an affiliation agreement with, the Borrower in
accordance with applicable laws and regulations, including,
without limitation, the SOFIPO Act;

the accounting year of the Borrower commencing each year
on January 1* and ending on the following December 31* or
such other period as the Borrower, with IFC's consent, from
time to time designates as its accounting year;

any action or omission, including misrepresentation, that
knowingly or recklessly misleads, or attempts to mislead, a
party to obtain a financial benefit or to avoid an obligation;

the Guarantee Issuance and Stand-by Loan Agreement;

with respect to any Person ("Person A'"), each of the
following: (i) each other Person who has received a loan or
other extension of credit from the Borrower and has provided
proceeds of any loan or extension of credit or assets
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purchased with the proceeds of any loan or extension of
credit to Person A in a transaction that is not an arm’s length
arrangement; or (ii) each other Person who has received a
loan or other extension of credit from the Borrower and has a
financial interest in a common enterprise with Person A,
where a common enterprise is deemed to exist when the
expected source of repayment is the same for their respective
loans or extensions of credit and neither Person A nor the
other Person has another source of income from which the
loan and such Person’s other financial obligations may be
fully repaid; and it is understood that an employer will be
treated as the source of repayment for credit to an employee
of such employer under this clause (ii) so that any employee
shall be considered a Linked Party of its employer if such
employer has received a loan or other extension of credit
from the Borrower;

a material adverse effect on: (i) the Borrower, its assets or
properties; (ii) the Borrower's business prospects or financial
condition; (iii) the implementation of, or the carrying on of,
the Borrower's business or operations; or (iv) the ability of
the Borrower to comply with its obligations under the GISLA
or under any other Transaction Document to which the
Borrower is a party;

deliberately destroying, falsifying, altering or concealing of
evidence material to the investigation or making of false
statements to investigators, in order to materially impede a
World Bank Group investigation into allegations of a Corrupt
Practice, Fraudulent Practice, Coercive Practice or Collusive
Practice, and/or threatening, harassing or intimidating any
party to prevent it from disclosing its knowledge of matters
relevant to the investigation or from pursuing the
investigation, or (ii) acts intended to materially impede the
exercise of IFC’s access to contractually required information
in connection with a World Bank Group investigation into
allegations of a Corrupt Practice, Fraudulent Practice,
Coercive Practice or Collusive Practice;

the result obtained by dividing: (i) Problem Exposures less
total provisions; by (ii) Total Capital;

one of IFC's Performance Standards on Environmental Social
& Social Environmental Sustainability, dated January 1,
2012, available at the following address:
www.ifc.org/wps/wem/connect/2408320049a78e5db714
f7a8c6a8312a/PS2_English 2012.pdf?MOD=AJPERES

any natural person, corporation, company, partnership, firm,
voluntary association, joint venture, trust, unincorporated
organization, Authority or any other entity whether acting in
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an individual, fiduciary or other capacity;

the aggregate of: (i) Exposures where any portion of such
Exposures are, on non-accrual status, 90 days or more in
arrears, or for which there is otherwise doubt that payments
will be made in full; (ii) Exposures where any portion of such
Exposures have been restructured within the past 12 months;
(iii) assets received in lieu of payment (including, but
not limited to, real estate and equity shares); and (iv)
claims on other Persons that are unreconciled, unsettled or
otherwise unresolved for 90 days or longer;

each of the promissory notes to be executed and delivered by
the Borrower to IFC under the GISLA;

with respect to any Person, each of the following: (i) each
member of such Person’s board of directors, supervisory
board or equivalent body; (ii) each member of such Person’s
senior management; (iii) each Person holding, directly or
indirectly, more than 5% of the voting or non-voting share
capital of such Person; (iv) each of the parents, children and
siblings of the Persons falling under clauses (i) through (iii)
above; (v) each of the spouses of the Persons falling under
clauses (i) through (iv) above; and (vi) each of the Affiliates
and Linked Parties of the Persons falling under clauses (i)
through (v) above;

the result obtained by dividing: (i) the Exposure of the
Borrower to all Related Parties, Affiliates and Linked Parties
of the Borrower, less any Exposure of the Borrower to any
wholly owned operating Subsidiary of the Borrower involved
in leasing, factoring, consumer finance, mortgage finance, or
merchant/investment banking; by (ii) Total Capital;

all of the financing operations of the Borrower;

with respect to the Borrower, the amount computed in
accordance with the table set forth in Part 1 of Annex B of
the GISLA;

the result obtained by dividing: (i) Total Capital; by (ii) Risk
Weighted Assets;

any Corrupt Practice, Fraudulent Practice, Coercive Practice,
Collusive Practice, or Obstructive Practice, as those terms are
defined herein and interpreted in accordance with the Anti-
Corruption Guidelines attached as Appendix 2 of this Annex
A;

a senior officer of the Borrower to be responsible for
administration and oversight of the S&E Management



"S&E Management System"

"S&E Performance Report"

"S&E Requirements"

""Shell Bank"

"SOFIPO"

"SOFIPO Act"

"Subsidiary"

"Total Capital"

"Transaction Documents"

- 24 -

System;

the social and environmental management system of the
Borrower that enables the Borrower to identify, assess and
manage the social and environmental risks in respect of the
Relevant Financing Operations in accordance with the S&E
Requirements;

a written report prepared by the Borrower, in form and
substance satisfactory to IFC substantially in the form of
Schedule 10 of the GISLA, evaluating the social and
environmental performance of sub-borrowers for the previous
fiscal year, describing in reasonable detail (i) implementation
and operation of the S&E Management System and (ii) the
environmental and social performance of the sub-borrowers;

the social and environmental obligations to be undertaken by
the sub-borrowers to ensure compliance with: (i) the
Exclusion List (ii) Applicable S&E Laws, and (iii) any other
requirements established by the S&E Management System;

a bank incorporated in a jurisdiction in which it has no
physical presence and which is not an Affiliate of a regulated
(i) bank or (ii) financial group;

any corporation organized and operating as a sociedad
financier  popular (popular financial corporation) in
accordance with applicable laws in the Country, including,
without limitation, the SOFIPO Act, such as the Borrower;

the Ley de Ahorro y Crédito Popular (Popular Credit and
Savings Act) of the Country;

with respect to any Person, any entity over 50% of whose
capital is owned, directly or indirectly, by that Person; or for
which that Person may nominate or appoint a majority of the
members of the board of directors or persons performing
similar functions; or which is otherwise effectively controlled
by that Person;

with respect to the Borrower, the amount computed in
accordance with the table set forth in Part 2 of Annex B of
the GISLA; and

collectively (i) the GISLA, (ii) the Guarantee and (iii) the
Promissory Notes.
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Appendix 1
Page 1 of 1

EXCLUSION LIST?

Production or trade in any product or activity deemed illegal under host country laws or
regulations or international conventions and agreements, or subject to international bans,
such as pharmaceuticals, pesticides/herbicides, ozone depleting substances, PCB’s, wildlife
or products regulated under CITES.

Production or trade in weapons and munitions’

Production or trade in alcoholic beverages (excluding beer and wine)!

Production or trade in tobacco’.

Gambling, casinos and equivalent enterprises’.

Production or trade in radioactive materials. This does not apply to the purchase of medical
equipment, quality control (measurement) equipment and any equipment where I[FC
considers the radioactive source to be trivial and/or adequately shielded.

Production or trade in unbonded asbestos fibers. This does not apply to purchase and use of
bonded asbestos cement sheeting where the asbestos content is less than 20%.

Drift net fishing in the marine environment using nets in excess of 2.5 km. in length.
Production or activities involving harmful or exploitative forms of forced labor? /harmful
child labor’.

Production, trade, storage, or transport of significant volumes of hazardous chemicals, or
commercial scale usage of hazardous chemicals. Hazardous chemicals include gasoline,
kerosene, and other petroleum products.

Production or activities that impinge on the lands owned, or claimed under adjudication, by
Indigenous Peoples, without full documented consent of such peoples.

(X}

This is the Exclusion List included in the CAME Term Sheet; IFC to confirm.

This does not apply to project sponsors who are not substantially involved in these activities. "Not
substantially involved" means that the activity concerned is ancillary to a project sponsor’s primary
operations,

Forced labor means all work or service, not voluntarily performed, that is extracted from an
individual under threat of force or penalty.

Harmful child labor means the employment of children that is economically exploitive, or is likely to
be hazardous to, or to interfere with, the child’s education, or to be harmful to the child’s health, or
physical, mental, spiritual, moral, or social development.
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ANTI-CORRUPTION GUIDELINES FOR IFC TRANSACTIONS

The purpose of these Guidelines is to clarify the meaning of the terms "Corrupt Practices",
"Fraudulent Practices", "Coercive Practices", "Collusive Practices" and "Obstructive Practices" in
the context of IFC operations.

1. CORRUPT PRACTICES

A "Corrupt Practice" is the offering, giving, receiving or soliciting, directly or indirectly, of
anything of value to influence improperly the actions of another party.

INTERPRETATION

A.

Corrupt practices are understood as kickbacks and bribery. The conduct in question
must involve the use of improper means (such as bribery) to violate or derogate a
duty owed by the recipient in order for the pay or to obtain an undue advantage or
to avoid an obligation. Antitrust, securities and other violations of law that are not
of this nature are excluded from the definition of corrupt practices.

It is acknowledged that foreign investment agreements, concessions and other types
of contracts commonly require investors to make contributions for bona fide social
development purposes or to provide funding for infrastructure unrelated to the
project. Similarly, investors are often required or expected to make contributions to
bona fide local charities. These practices are not viewed as Corrupt Practices for
purposes of these definitions, so long as they are permitted under local law and
fully disclosed in the payor's books and records. Similarly, an investor will not be
held liable for corrupt or fraudulent practices committed by entities that administer
bona fide social development funds or charitable contributions.

In the context of conduct between private parties, the offering, giving, receiving or
soliciting of corporate hospitality and gifts that are customary by internationally-
accepted industry standards shall not constitute corrupt practices unless the action
violates applicable law.

Payment by private sector persons of the reasonable travel and entertainment
expenses of public officials that are consistent with existing practice under relevant
law and international conventions will not be viewed as Corrupt Practices.

The World Bank Group does not condone facilitation payments. For the purposes
of implementation, the interpretation of "Corrupt Practices" relating to facilitation
payments will take into account relevant law and international conventions
pertaining to corruption.

2. FRAUDULENT PRACTICES

A "Fraudulent Practice" is any action or omission, including misrepresentation, that knowingly or
recklessly misleads, or attempts to mislead, a party to obtain a financial or other benefit or to avoid

an obligation.
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INTERPRETATION
A, An action, omission, or misrepresentation will be regarded as made recklessly if it

is made with reckless indifference as to whether it is true or false. Mere inaccuracy
in such information, committed through simple negligence, is not enough to
constitute a "Fraudulent Practice" for purposes of this Agreement.

Fraudulent Practices are intended to cover actions or omissions that are directed to
or against a World Bank Group entity. It also covers Fraudulent Practices directed
to or against a World Bank Group member country in connection with the award or
implementation of a government contract or concession in a project financed by the
World Bank Group. Frauds on other third parties are not condoned but are not
specifically sanctioned in IFC, MIGA, or PRG operations. Similarly, other illegal
behavior is not condoned, but will not be considered as a Fraudulent Practice for
purposes of this Agreement.

3. COERCIVE PRACTICES

A "Coercive Practice" is impairing or harming, or threatening to impair or harm, directly or
indirectly, any party or the property of the party to influence improperly the actions of a party.

INTERPRETATION

A.

Coercive Practices are actions undertaken for the purpose of bid rigging or in
connection with public procurement or government contracting or in furtherance of
a Corrupt Practice or a Fraudulent Practice.

B. Coercive Practices are threatened or actual illegal actions such as personal injury or
abduction, damage to property, or injury to legally recognizable interests, in order
to obtain an undue advantage or to avoid an obligation. It is not intended to cover
hard bargaining, the exercise of legal or contractual remedies or litigation.

4, COLLUSIVE PRACTICES

A "Collusive Practice" is an arrangement between two or more parties designed to achieve an
improper purpose, including to influence improperly the actions of another party.

INTERPRETATION

Collusive Practices are actions undertaken for the purpose of bid rigging or in connection
with public procurement or government contracting or in furtherance of a Corrupt Practice
or a Fraudulent Practice.
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5. OBSTRUCTIVE PRACTICES

An "Obstructive Practice" is (i) deliberately destroying, falsifying, altering or concealing of
evidence material to the investigation or making of false statements to investigators, in order to
materially impede a World Bank Group investigation into allegations of a corrupt, fraudulent,
coercive or collusive practice, and/or threatening, harassing or intimidating any party to prevent it
from disclosing its knowledge of matters relevant to the investigation or from pursuing the
investigation, or (ii) acts intended to materially impede the exercise of IFC’s access to contractually
required information in connection with a World Bank Group investigation into allegations of a
corrupt, fraudulent, coercive or collusive practice .

INTERPRETATION

Any action legally or otherwise properly taken by a party to maintain or preserve its
regulatory, legal or constitutional rights such as the attorney-client privilege, regardless of
whether such action had the effect of impeding an investigation, does not constitute an
Obstructive Practice.

GENERAL INTERPRETATION

A person should not be liable for actions taken by unrelated third parties unless the first party
participated in the prohibited act in question.
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GARANTIA

Garantia de fecha 21 de septiembre 2015, entre BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, una institucion de banca multiple
debidamente constituida y existente conforme a las leyes del Pafs, en su caracter de representante
comin (el “Representante Comun™) para el beneficio de los tenedores de los Certificados
Bursétiles, CONSEJO DE ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, S.A. DE C.V., S.F.P.
(el “Acreditado™), una sociedad anénima de capital variable, sociedad financiera popular
debidamente constituida y existente conforme a las leyes del Pais (segln se define adelante) y
CORPORACION  FINANCIERA  INTERNACIONAL (UINTERNATIONAL  FINANCE
CORPORATION), una organizacién internacional constituida conforme al Convenio Constitutivo
(drticles of Agreement) celebrado entre sus paises miembros, incluyendo el Pais (“CFI”).

ARTICULO 1
Definiciones e Interpretacion
Seccion 1.01. Definiciones. Siempre que sean utilizados los siguientes términos en esta Garantia,
salvo que el contexto lo requiera de otra manera, tendran los significados que aparecen frente a

ellos:

“Cantidad No Pagada

a CFI” en cualquier fecha de célculo, el monto total de todos los
Desembolsos CFI que no hayan sido pagados a CFI a dicha
fecha.

“Causa de Vencimiento e
Anticipado de los Certificados” cualquier Causa de Vencimiento Anticipado segin se deﬁg@%@a
los Documentos de los Certificados Bursdtiles, que le otogﬁi&;ﬁ%él

derecho a cualquier tenedor o cualquier grupo de tenj@;“ggﬁs de
los Certificados Bursatiles, de dar por vencidos los C??tiﬁcados

Bursatiles anticipadamente. i 1 K

“Causa de Incumplimiento b
CFr” cualquier Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados e

Bursatiles o cualquiera de las causas de incumplimiehte...
especificadas en el Anexo A;

“Certificados Bursatiles™ los certificados bursatiles por un monto total principal de
MXN$200,000,000, que seran emitidos por el Acreditado con la
autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de
conformidad con el Programa de Certificados Bursatiles, los
cuales estardn garantizados por CFI de conformidad con los
términos de la presente Garantia.

“Contrato de Linea

de Crédito” el Contrato de Garantia y de Linea de Crédito Revolvente
(Guarantee  Issuance and  Revolving Stand-by  Loan
Agreement) celebrado entre el Acreditado y CFI de fecha 15
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“Cuenta para el Pago de
los Certificados Bursatiles”

“Desembolso CFI”

“Dia Habil”

“Documentos de los
Certificados Bursatiles”

“Fecha de Pago de
Certificados Bursatiles”

“Fecha de Terminacion
de la Garantia”

“Garantia”

“Monto Disponible
de la Garantia”

_o.

de septiembre de 2015 (seglin sea modificado o reexpresado
de tiempo en tiempo);

la cuenta del Representante Comun en la Ciudad de México,
Meéxico, cuyo propésito es recibir los fondos, incluyendo
cualquier Desembolso CFI, para pagar cualquier Obligacion en
Pesos, seglin se notifique a CFI por el Representante Comun.

cualquier desembolso que CFI realice a solicitud ya sea de (A) el
Acreditado, de acuerdo con la Seccion 2.04 (Procedimiento y
Dwisa para el Desembolso CFI) del Contrato de Linea de
Creédito (Guarantee Issuance and Stand-by Loan Agreement), o
(B) el Representante Comun de conformidad con la Seccién 2.02
(Procedimiento y Divisa para el Desembolso CFI);

cualquier dia en el cual los bancos estén abiertos para la
realizaciéon de operaciones bancarias en Nueva York, Nueva
York, E.U.A., y en el Pais;

(i) el prospecto aprobado por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores el 18 de noviembre de 2014, en relacién con
la oferta de los Certificados Bursétiles;

(i) el suplemento de fecha 10 de septiembre de 2015, en
relacion con la segunda oferta de los Certificados
Bursatiles, al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles, aprobado por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores; y

(iii)  los titulos que documenten los Certificados Bursatiles.

cualquier fecha en la cual el pago de principal y/o intereses a los
tenedores de los Certificados Bursatiles sea programada, o, si el
pago de los montos adeudados de los Certificados Bursatiles es
acelerado, la fecha de pago determinada por la asamblea de
tenedores de Certificados Bursétiles correspondiente, o conforme
a los términos de los Certificados Burstiles, respecto de dicha
aceleracion.

la fecha en que la Garantia se da por terminada confoﬁg/m”e;ag
Seccion 2.08 (Terminacicon de la Garantia); T

esta Garantia;

para cualquier fecha de célculo, sera:
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“Monto Maximo
Disponible de la Garantia”

“Notificaciéon de Repago
CFI”

“Notificacién de
Incumplimiento CFI”

“Obligacion en Pesos”

“Pais”
“Pesos” 0”MXN$”

“Programa de
Certificados Bursatiles”

- 3-

(i) si no existe Cantidad No Pagada a CFl, cincuenta por
ciento (50%) del monto total principal de los
Certificados Bursétiles insoluto en dicha fecha de
calculo; o

(i) si existe una Cantidad No Pagada a CFI:

(1) cincuenta por ciento (50%) del monto principal
de los Certificados Bursitiles insoluto en la
fecha més reciente en la cual no existia
Cantidad No Pagada a CFI;

menos

(2) la cantidad de dicha Cantidad No Pagada a CFI;
MXN$100,000,000;

una notificacion entregada por CFI al Representante Comun en
términos del formato que se anexa como Anexo 3 (Formato de
Notificacidn de Devolucion de los Desembolsos CFI);

una notificacion entregada por CFI al Representante Comun en
términos del formato que se anexa como Anexo 4 (Formato de
Notificacion de Incumplimiento CFI), notificando que ha
ocurrido y continta un Caso de Incumplimiento CFI;

=

o T
. ., . . L b ' W97 N
la obligacién del Acreditado de pagar intereses y/o ek iACipal AN
conforme a los Certificados Bursétiles; VN KA

los Estados Unidos Mexicanos;

la moneda de curso legal del Pais; y

el programa revolvente por un monto tota
MXN$1,000,000,000 establecido por el Acreditado para emitir
certificados bursatiles de corto y largo plazo segun lo autorizé la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Seccién 1.02.  Interpretacion. En esta Garantia, salvo que el contexto lo requiera de otra

manera:

(a) los encabezados y los términos subrayados son exclusivamente para conveniencia
y no afectan la interpretacion de esta Garantia;

(b) las palabras expresadas en singular incluyen el plural y viceversa;
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(c) cualquier expresion que involucre una persona fisica incluye a cualquier
sociedad, asociacion, fideicomiso, asociacién en participacion (joint venture), compafifa u otra
persona juridica y cualquier autoridad o dependencia gubernamental,

(d) la referencia a una Seccion, Articulo, parte, Anexo o Apéndice es una referencia a
dicha Seccion o Articulo, o dicha parte, 0 Anexo o Apéndice de esta Garantia;

(e) la referencia a un documento incluye cualquier modificacion o suplemento a, o
sustitucion o novacién de, dicho documento, con excepcién de cualquier modificacion,
suplemento, sustitucion o novacion que haya sido realizada en contravencién con los términos de
la presente Garantia; y

(H la referencia a una parte en cualquier documento incluye los sucesores y
cesionarios permitidos de dicha parte.

Seccion 1.03. Ajuste de Dia Hdbil. En caso que la fecha en que deba realizarse un pago

conforme al presente no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse el Dia Habil siguienie-em A
ese mes calendario (si lo hay) o el Dia Habil anterior (si no lo hay). 5“ G 0ie! »’f“é??ix@g?;i}&
, NN
ARTICULO 11 2\

Garantia |

Seccion 2.01. Garantia. (a) Sujeto a los términos y condiciones de esta Garantia, CFI

garantiza a los tenedores de los Certificados Bursdtiles, el pago de cualquier Obligacionen Pﬁgg)é&
hasta por un monto total que no exceda del Monto Maximo Disponible de la Garantia. P

(b) Esta Garantia entrard en vigor en el momento en que CFI reciba del Acreditado
una notificacién en términos del formato que se adjunta como Anexo 1, confirmando la emisidn
de los Certificados Bursatiles, en o antes de la fecha en que dicha emision se lleve a cabo. En caso
que el Acreditado no notifique a CFI sobre la emisién de los Certificados Bursétiles en los
términos de dicho formato en o antes de la fecha en que se lleve a cabo la emision, los
Certificados Bursatiles no contaran con, Yy no estara cubiertos por, ésta Garantia.

(c) El Representante Comun debera solicitar los Desembolsos CFI en términos de
esta Garantia de acuerdo a las disposiciones de la Seccién 2.02 (Procedimiento y Divisa para el
Desembolso CFI).

(d) Ningln Desembolso CFI realizado en cualquier fecha excedera el Monto
Disponible de la Garantia en esa fecha.

(e) La obligacion de CFI de pagar cualquier cantidad conforme a esta Garantia se
considerara satisfecha cuando CFI deposite dicha cantidad en la Cuenta para el Pago de los
Certificados Bursatiles.

Seccion 2.02. Procedimiento y Divisa para el Desembolso_CFI. (a) En cualquier
momento a partir del noveno (9°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun debera determinar si el monto de los fondos que se
encuentren disponibles en la Cuenta para el Pago de los Certificados Bursatiles, para pagar la
Obligacién en Pesos con vencimiento en dicha Fecha de Pago de los Certificados Bursétiles, es
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insuficiente respecto al monto necesario para pagar dicha Obligacion en Pesos en dicha fecha (el
monto de la cantidad faltante, un “Monto Faltante™).

(b) Si el Representante Comun determina que existe un Monto Faltante, el
Representante Comun debera:

(1) notificar al CFI por facsimil y teléfono el Monto Faltante; y

(i1) solicitar a CFI (en términos sustancialmente similares al formato que se
anexa como Anexo 2), con copia de la misma al Acreditado, que realice
un Desembolso CFI (una “Solicitud de Desembolso™) y que entregue,
en representacion del Acreditado, al Representante Comtn mediante el
deposito en la Cuenta para el Pago de los Certificados Bursatiles, una
cantidad en Pesos equivalente a lo que resulte menor entre:

(A) dicho Monto Faltante; y
(B) el Monto Disponible de la Garantia.

(c) Dentro de los seis (6) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que CFI reciba una
Solicitud de Desembolso, CFI debera depositar a la Cuenta para el Pago de los Certificados
Bursatiles, en fondos inmediatamente disponibles sin compensacion o reduccion alguna, una
cantidad en Pesos igual a la cantidad que resulte menor conforme al inciso (i) anterior.

(d) Al momento de la recepcion, el Representante Comiin aplicara dicha cantidad en
Pesos al pago de la Obligacién en Pesos.

(e) El Acreditado en este acto reconoce que todos los Desembolsos CFI que CFI
realice de conformidad con esta Garantia seran (i) considerados un Desembolso CFI conforme al
Contrato de Linea de Crédito (sin duplicar) y el Acreditado debera repagar cualquier cantidad
insoluta de los Desembolsos CFI en su totalidad (es decir, incluyendo todos los intereses y
cualquier otra cantidad pagadera en relacién con los mismos), en la cuenta bancaria de CFI en el
Pais, conforme al Contrato de Linea de Crédito y (ii) realizados en Pesos y CFI entregara, en
representacion del Acreditado, al Representante Comtn el monto en Pesos sefialado en el inciso
(b) anterior.

Seccion 2.03. Continuidad de la Garantia. Esta Garantia es una garantfa continua y
permanecera en pleno vigor hasta la Fecha de Terminacién de la Garantia. Por lo tanto, las
obligaciones de CFI conforme a la presente no se extinguiran salvo por el cumplimiento (y s6lo
en la medida de dicho cumplimiento) o por terminacion segln lo previsto en esta Garantfa.

Seccion 2.04. [gualdad de Condiciones. (a) CFI conviene y acuerda que, mientras que
esta Garantia continle vigente, sus obligaciones conforme a la misma constituiran obligaciones
directas, generales y no garantizadas de CFI, todas en igualdad de condiciones, sin preferencias
alguna entre las mismas, con todas las demés obligaciones que tenga contraidas por crédi;gﬁié@é i
no estén garantizadas y no estén subordinadas. /7 3

(b) Las obligaciones de CFI conforme al presente son obligaciones de CFf
las obligaciones de, o estan garantizadas por, el Banco Internacional de Reconst
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Seccion 2.0S. Notificacidn de Repago de los Desembolsos CFI. En caso que en cualquier
momento o de tiempo en tiempo antes de la Fecha de Terminacion de la Garantia, de conformidad
con el Contrato de Linea de Crédito, CFI reciba del Acreditado oportunamente el pago total o el
pago anticipado en su totalidad (es decir, incluyendo todos los intereses y cualquier monto
pagadero con respecto a los mismos) de todos los Desembolsos CFI insolutos en ese momento,
CFI deberd enviar inmediatamente al Representante Comun, pero a més tardar cinco 5 Dias
Habiles posteriores a que recibié dicho pago, la Notificacion de Repago CFI correspondiente.

Seccion 2.06. Los Tenedores de Certificados Bursdtiles deberdn Reclamar a través del
Representante Comin. Los tenedores de los Certificados Bursatiles no Iniciardn accion alguna ni
tendran recurso alguno directamente en contra CF] por cualquier causa derivada de esta Garantia.
Cualquier accion directa o recurso contra CFI por causas relacionadas con esta Garantia o con las
obligaciones de pago de CFI en términos de esta Garantia estaran exclusivamente dentro de las
facultades del Representante Comun, actuando de conformidad con las disposiciones de los
Documentos de los Certificados Bursatiles.

Seccion 2.07. Renuncia_a_Medios de Defensa. Para beneficio de los tenedores de los
Certificados Bursatiles y solamente para fines de esta Garantia, CFI renuncia:

(a) a cualquier requerimiento de que los tenedores de los Certificados Bursatiles oel
Representante Comun, derivado del incumplimiento en el pago de cualquier cantidad por parte
del Acreditado, hagan valer primero los recursos en contra Acreditado, si los hubiese, disponibles

al Representante Com(n previo a demandar el pago conforme a esta Garantia o busque la
ejecucion de esta Garantia;

(b) a cualquier derecho a exigir cualquier notificacion, accion o un proceso primero
en contra del Acreditado o cualquier otra persona, incluyendo diligencia, notificacién de
aceptacion, presentacion, protesta, notificacion de incumplimiento o falta de pago al Acreditado,
o notificacion de incumplimiento de cualquier contrato, convenio u obligacién del Acreditado
conforme a los Documentos de los Certificados Bursatiles; y

(©) con respecto a cualquier pago que el Representante Com(n tenga derecho
conforme a esta Garantia, todos los derechos de reclamacion o compensacion.

Seccién 2.08. Terminacion de la Garantia. Sin afectar las obligaciones de CFI respecto a
cualquier demanda de pago realizada previamente de conformidad con esta Garantia, esta
Garantia terminar:

(a) treinta (30) dias después de la ultima fecha de repago de los Certificados
Bursatiles; o
(b) una vez que CFI reciba del Representante Comun una notificacion en la que se

confirme que la emisién de los Certificados Bursatiles ha sido cancelada en su totalidad, o de
cualquier otra forma no se encuentran disponibles, siempre y cuando ninguna emision de

Certificados Bursatiles se lleve a cabo hasta entonces; o /%;m*:“%:«%\
/;»i”wm ot e 7[;3,@ ?/’\

(c) si CFI entrega una Notificacion de Incumplimiento CFI al Representante é&ﬁ:ﬁn,
y dentro de un plazo de sesenta (60) dias posteriores a la entrega de dicha Notiﬁg§q£%11 de
Incumplimiento CFI (i) el pago de los Certificados Bursétiles no es acelerado y (ii) 5%1‘%\4@11@0@
Disponible de la Garantia de CFI en dicha fecha no es requerido a CFI por escrito, ya sed 'Qiesfiféayé{;s T

LIS
Yk
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de que el pago de los Certificados Bursatiles haya sido acelerado mediante aprobacién de Ia
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles o por escrito por el Representante Comun; o
(d) si se lleva a cabo cualquier modificacion, renuncia, extension, reestructuracion o
reprogramacion de los Certificados Bursatiles o cualquiera de los Documentos de los Certificados

Bursatiles, sin el previo consentimiento de CFIL; 0

(e) una vez que CFI reciba del Representante Comun una notificacién en la que se
confirme el pago total de los Certificados Bursatiles.

ARTICULO 111
Obligaciones del Representante Comtn

Seccion 3.01. Obligaciones de Hacer. (a) Hasta la Fecha de Terminacién de la Garantia,
€n caso que el Representante Comun tenga conocimiento de:

() cualquier Caso de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles;

(ii) la falta de pago de cualquier cantidad vencida conforme a los Certificados
Bursatiles; o

(iif)  cualquier negociacién que involucre al Acreditado, o al Representante Comun
respecto a cualquier modificacion, renuncia, extension, restructuracién o
reprogramacion de los Certificados Bursatiles o cualquiera de los Documentos de
los Certificados Bursétiles;

deberd notificar inmediatamente a CFI sobre cualquiera de los eventos anteriores.

(b) El Acreditado debera notificar a la CFI inmediatamente en términos del formato
que se adjunta como Apéndice 1, de cada emision de Certificados Bursatiles, en o antes de la
fecha en que dicha emision se lleve a cabo. Cualquier emision de Certificados Burstiles, que no
sea notificada a CFI en dicho formato en o antes de la fecha en que se llevé a cabo, no contard
con el beneficio de, ni estard cubierta conforme a, ¢sta Garantia. Como parte de cada Solicitud de
Desembolso, el Representante Comun debera adjuntar una copia de la notificacion efectuada por
el Acreditado a CFI respecto de la emision de Certificados Bursétiles, hecha conforme al
Apéndice 1 en términos de lo previsto en este inciso, respecto de todas las emisiones de
Certificados Bursatiles hechas hasta e incluyendo la fecha de cada una de dichas Solicitudes de
Desembolso.

Seccion 3.02. Qbligaciones de No Hacer.

El Representante Comin no deberd celebrar cualquier modificacion, renuncia a0~

e

extension, restructuracion o reprogramacion de los Certificados Bursatiles o cualquiera dé ig
Documentos de los Certificados Burstiles, sin el previo consentimiento de CFI.

ARTICULO IV
Disposiciones Varias

%5
. . . . . ., .. L
Seccion 4.01. Notificaciones. Cualquier notificacién, demanda, solicitud, consentimietite
otra comunicacion que deban entregarse conforme a esta Garantia deberan realizarse por escrito
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Dichas comunicaciones podrdn ser entregadas personalmente, por correo aéreo o mediante
facsimile (con confirmacién telefonica el mismo dia al Director del Departamento de Operaciones
Financieras si se envié a ¢l mediante facsimile) al domicilio sefialado a continuacion o en aquel
otro domicilio que dicha parte notifique a la otra de tiempo en tiempo, y serd efectiva al momento
de su recepcidn.

Por el Representante Comun:
Manuel A. Camacho No. 40 Piso 9

Lomas de Chapultepec
11000 Mexico D.F.

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla
Correo Electronico:  mrangel@invex.com

Por el Acreditado:

Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
Av. Colonia del Valle 615 — Piso 2

Colonia del Valle

Meéxico, D.F. 03100

México
Atencion: Jaime Gabriel Nieto Eguiarte
Teléfono: +52 (55) 5340-3099

Correo Electronico:  jgnieto@came.org.mx

Con una copia al Director General

Por CFI:

International Finance Corporation
2121 Pennsylvania Avenue, N.W.
Washington, D. C. 20433

Atencion: Jefe Regional de Industria, Grupo
de Instituciones Financieras
Fax: +202-522-7419

Con copia y confirmacion telefonica el mismo dia (en caso de notificaciones
relacionadas con pagos) enviados a la atencién del Director, Departamento de
Operaciones Financieras;

Cualquier notificacion, solicitud u otra comunicacién recibida a més tardar a las 4:30 p.m. (en el
uso horario del destinatario) se considerard recibida el siguiente Dia Habil.

Seccion 4.02. Ley Aplicable y Jurisdiccion. (a) Esta Garantia se regira e interpretara de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, sin referencia
a los principios de eleccién de ley aplicable de Nueva York que indican la aplicacion general de
las leyes de otra jurisdiccién.

RM-193351v2 23/Sep/2015



- 0.

(b) Cada una de las partes por medio del presente se somete irrevocablemente a la
Jurisdiccién de cualquier Tribunal de los Estados Unidos de América ubicados en el Distrito Sur
de Nueva York, los Tribunales del Estado de Nueva York ubicados en el Distrito de Manhattan,
para cualquier accién o proceso que se origine de o se relacione con esta Garantia, y cualquier
tribunal en su domicilio respectivo (en la medida que dicho tribunal tenga jurisdiccién
competente sobre la materia del presente) en cualquier accién o proceso llevado en su contra
como parte demandada, que se origine de o se relacione con esta Garantia (en el entendido que
para los fines de esta Seccidn 4.02 (b), se considerard que el domicilio de CFI es Washington,
D.C., Estados Unidos de América). Cada una de las partes por medio de la presente renuncia de
manera irrevocable al beneficio de cualquier otra jurisdicciéon que pudiere corresponderles de
conformidad con la legislacion aplicable. La sentencia definitiva en dicha accion, litigio o proceso
sera final y su cumplimiento podra ser exigido en cualquier otra jurisdiccién, incluyendo el Pais,
mediante solicitud de ejecucion de dicha sentencia, una copia certificada o autentificada de dicha
solicitud de ejecucion sera evidencia plena de la sentencia, o de cualquier otra manera prevista en
la ley. El Acreditado por medio del presente designa, nombra y faculta de manera irrevocable a
Law Debenture Corporate Services Inc., como su agente autorizado para recibir en su nombre y
representacion cualquier convocatoria, reclamo o cualquier otro procedimiento legal en cualquier
accion o procedimiento en Nueva York, Nueva York, Estados Unidos de América. Siempre y
cuando este Contrato esté vigente, el Acreditado deberd mantener debidamente designado y
autorizado un agente para recibir en su nombre y representacién cualquier convocatoria, reclamo
o cualquier otro procedimiento legal en cualquier accién, demanda o procedimiento que CFI lleve
a cabo en Nueva York, Nueva York, Estados Unidos de América respecto a este Contrato. El
Acreditado debera de mantener a CFI informado de la identidad y ubicacién de dicho agente.

(©) Por medio del presente cada una de las partes renuncia irrevocablemente, en la
medida mas amplia permitida por la ley, a cualquier objecién que pueda tener en la fecha del
presente o el futuro en cuanto a la competencia territorial de un tribunal sobre cualquier litigio,
accion o proceso que se origine de o en relacion con esta Garantia en los tribunales de los Estados
Unidos de América ubicados en el Distrito Sur de Nueva York o de los tribunales del Estado de
Nueva York ubicados en el Distrito de Manhattan o de cualquier tribunal de su domicilio (en
cualquier accion o procedimiento llevado en su contra como demandado), y asimismo, por medio= el T, o
del presente renuncia de manera irrevocable y en la medida mas amplia que la legislaciégpﬁéﬁ*‘“\ S ey
permita, a cualquier demanda u objecién que dicho litigio, accion o procedimiento preset ado
ante dicho tribunal se haya iniciado en un foro inconveniente. s

. . T . . e M

(d) Ni el sometimiento de CFI a la jurisdiccién prevista anteriormente ni algung
. -, , p . . . c13hg82 L

disposicion de esta Garantia constituye una renuncia por parte de CFl a cualquier inmunidag @ la

que CFI tenga derecho conforme al Convenio Constitutivo (Articles of Agreement) o conforfﬁ@%a
‘«N

la legislacién aplicable.

(e) Tanto el Representante Comin como el Acreditado renuncian de manera
irrevocable en la medida mas amplia permitida por la legislacién aplicable (i) a todos y cada uno
de los derechos para demandar un juicio ante un jurado en cualquier accion, litigio o
procedimiento llevado conforme al presente, y (ii) al derecho de remocion de cualquier asunto

iniciado en los tribunales del Estado de Nueva York a cualquier tribunal de los Estados Unidos de
América,

€3] En la medida en la que tanto el Representante Comtn como el Acreditado tengan
derecho, en cualquier jurisdiccién, a demandar la inmunidad para si o para sus bienes con
respecto a sus obligaciones derivadas de esta Garantia contra cualquier litigio, ejecucién,
embargo (ya sea provisional o definitivo, como medida precautoria, antes de la sentencia o de
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otro manera) u otro proceso legal o en la medida en que en cualquier jurisdiccion dicha
inmunidad (sea 0 no reclamada) pueda atribuirse al mismo o a sus bienes, el Representante
Comin y el Acreditado aceptan de manera irrevocable a no reclamar y renuncian de manera
irrevocable a dicha inmunidad en la medida mas amplia permitida por la legislacion de dicha
jurisdiccién.

(2) En la medida en que el Representante Comtn o el Acreditado tengan derecho, en
cualquier litigio, accién o proceso iniciado ante cualquiera de los tribunales mencionados en el
inciso (b) anterior o en cualquier otro lugar (que no sea un tribunal en México) que se origine de o
en relacion con esta Garantia, al beneficio previsto en cualquier disposicién legal que exija
medidas precautorias a CFI en dicho juicio, accion o procedimiento para asegurar los costos del
Representante Comin o el Acreditado (cautio judicatum solvi), respectivamente, o a constituir
una fianza o a llevar a cabo acciones similares, por medio del presente el Representante Comun y
el Acreditado renuncian irrevocablemente a dicho beneficio, en cada caso en la medida permitida,
ya sea actualmente o en el futuro, por las leyes de la jurisdiccién donde se localiza dicho tribunal.

Seccion 4.03. Procedimiento Resuelto por un Jurado (trial by jury). Cada uno del
Representante Comun y el Acreditado reconocen que CFI tendra derecho de inmunidad en contra
de un procedimiento resuelto por un jurado (trial by jury), de conformidad con la legislacién
aplicable incluyendo las disposiciones de la Ley de Inmunidades para Organizaciones
Internacionales (International Organizations Immunities Act), en cualquier accidn, litigio o
procedimiento que se origine de o se relacione con esta Garantia o las operaciones contempladas
en el presente o en los Certificados Burstiles, que sea iniciado en contra de CFI ante cualquier
tribunal de los Estados Unidos de América. Cada uno del Representante Comun y el Acreditado
renuncia a todos y cada uno de los derechos que tiene para demandar que se lleve a cabo un
procedimiento resuelto por un jurado (trial by Jury) en cualquier accién, litigio o proceso que se
origine de o se relacione con esta Garantia o de los Certificados Bursatiles o las operaciones
contempladas por esta Garantia o en los Certificados Bursatiles, iniciados contra CFI en cualquier
foro en el cual CFI pueda no tener derecho de inmunidad en contra de un procedimiento resuelto
por un jurado (trial by jury).

Seccion 4.04. Costos. En la medida en que el Representante Comun o el Acreditado
tengan derecho, en cualquier litigio, accion o proceso llevado ante cualquier tribunal que se
origine de o en relacion con esta Garantia o con cualquier otro Documento de los Certificados
Bursatiles, al beneficio de cualquier disposicion legal que obliga a CFI en dicho litigio, accion o
proceso a constituir caucion por los costos del Representante Comun o del Acreditado o a
constituir una fianza o a adoptar una accion similar, por medio del presente el Representante
Comn y el Acreditado renuncian irrevocablemente a dicho beneficio, en cada caso en la medida
permitida en el presente o en el futuro conforme a la legislacion aplicable de la jurisdiccion en la
que se localiza dicho tribunal.

Seccion 4.05. Modificacion. Cualquier modificacion a cualquier disposicién de esta
Garantia se hara por escrito y serd firmada por las partes.

Seccion 4.06. Sucesores y Cesionarios. Esta Garantia obligard y beneficiara a los

. . . .. . . "l T
respectivos sucesores y cesionarios permitidos de las partes, sin embargo, ninguna paﬁgﬁﬁ%ﬁag
EARE

’ , . . . - AN
presente Garantia podra ceder sus derechos y obligaciones conforme a la misma sy pFevio
consentimiento de la otra parte. CFI no podrd transferir ni ceder esta Garantia sﬁf"?@fprevio
consentimiento del Representante Comun. =
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Seccion 4.07. Ejemplares. La presente Garantia podra ser firmada en gjemplares, cada
uno de los cuales sera considerado como un original, y en su conjunto conformaran uno y el
mismo instrumento.
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes en este acto, actuando a través de sus
representantes debidamente autorizados, han firmado esta Garantia en sus respectivos nombres en
la fecha establecida en el proemio del presente.

BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

Por : [Hlegible]

Nombre:  Mauricio Rangel Laisequilla
Cargo: Apoderado

Por : [llegible]

Nombre: Freya Vite Asencio

Cargo: Apoderado

Hoja de firma del Contrato de Garantia celebrado por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Invex, Grupo Financiero, Fiduciario, Corporacién Financiera Internacional (International Finance
Corporation) y Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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CONSEJO DE ASISTENCIA AL MICROEMPRENDEDOR, S.A.DE C.V.,

S.F.P.

Por : [llegible]

Nombre:  Jaime Gabriel Nieto Eguiarte
Cargo: Apoderado

Hoja de firma del Contrato de Garantia celebrado por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex, Grupo Financiero, Fiduciario, Corporacion Financiera Internacional ({nternational Finance
Corporation) y Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL (INTERNATIONAL

FINANCE CORPORATION)
Por [llegible]
Nombre: Daniel San Roma
Cargo: Apoderado

Hoja de firma del Contrato de Garantia celebrado por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex, Grupo Financiero, Fiduciario, Corporacion Financiera Internacional (/nternational Finance
Corporation) y Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.
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APENDICE 1
Pagina 1 de 2

FORMATO DE AVISO DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
[PAPEL MEMBRETADO DEL ACREDITADO]

[Fecha]

Corporacion Financiera Internacional (Infernational Finance Corporation)
2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos de América

Atencion: Director, [insertar nombre del departamento competente de CFI} Departamento
Sefioras y Sefiores:

Inversion No. 37284 Aviso de Err;isi('m de los Certificados Bursétiles
1. Hacemos referencia a la Garantia (la “Garantia”) de fecha de 20[ ], entre
el Representante Comun, el Acreditado y Corporacion Financiera Internacional (International

Finance Corporation) en relacion con las obligaciones del Acreditado con los tenedores de los
Certificados Bursatiles.

2. Los términos con mayuscula que sean utilizados en este Aviso de Emisién de los
Certificados Bursatiles tendran el significado que se les asigna en la Garantia.

3. Conforme a la Seccion 2.01 (b) (Garantia) de la Garantia, les informamos que la emision
de los Certificados Bursatiles en la cantidad de MXN$200,000,000 (Doscientos millones de
Pesos)] se llevard a cabo por el Acreditado en o antes del 23 de septiembre de 2015.

4. Confirmamos que todas las condiciones suspensivas previstas en los Documentos de los
Certificados Bursétiles aplicables a la emision de los Certificados Burstiles han sido cumplidas.

5. Confirmamos que (i) el margen de los Certificados Bursatiles sobre el TIE es [*]
porciento ([*]%) que no excede [tres punto setenta y cinco] por ciento ([3.75]%) por afio, (ii) el
sentido de los Certificados Bursatiles es de [*] ([*]) afios, que no excede de tres (3) afios v tiene
un periodo(*) [(*)] afios de gracia de que no es mayor de dos afios y medio (2.5), (iii) los
Certificados Bursatiles no se encuentran garantizados, y (iv) el interés pagadero en los
Certificados Bursatiles est4 basado en el TIIE.

6. Las certificaciones anteriores seran ciertas, correctas y efectivas a partir de la fecha de
este Aviso de Emision de Certificados Bursatiles y continuaran en vigor en la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles. Si alguna certificacién deja de ser valida en o antes de la fechag@;ﬂﬁﬁ’”
emision de los Certificados Bursatiles, nos obligamos a notificarselo de inmediato fﬁiﬂ@tﬁf‘“ o
notificacién no continuard en vigor. >
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Atentamente,

Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V,SF.P.

Por:
Nombre:
Cargo:

Con copia para: Director, Departamento de Operaciones Financieras
Director, [insertar nombre del departamento pertinente de CFI]
Departamento
Corporacion  Financiera  Internacional  (lnternational — Finance
Corporation)

RM-193351v2 23/Sep/2015



-17-

APENDICE 2
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FORMATO DE SOLICITUD DE DESEMBOLSO

[PAPEL MEMBRETADO DEL REPRESENTANTE COMUN]
[Fecha]

Corporacion Financiera Internacional (International Finance Corporation)
2121 Pennsylvania Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20433

Estados Unidos de América

Atencién: Director, Departamento de Infraestructura

Sefioras y Sefiores:

1. Hacemos referencia a la Garantia (la “Garantia”) de fecha 21 de septiembre de 2015,
entre el Representante Comun, el Acreditado y Corporacion Financiera Internacional
(International Finance Corporation) en relacion con las obligaciones del Acreditado con los
tenedores de los Certificados Bursatiles.

2. Los términos con mayuscula que sean utilizados en esta Solicitud de Desembolso tendran
el significado que se les asigna en la Garantia.

3. Por medio del presente declaramos y garantizamos a CFI lo siguiente:

(a) La emision de los Certificados Bursatiles garantizados bajo la Garantia ha sido
notificada al CFI de conformidad con la Seccién 2.01 (b) (Garantia) de la Garantia, lo cual se
acredita con copia de las notificaciones correspondientes efectuadas por el Acreditado, adjuntas al
presente.

(b) El monto principal total de los Certificados Bursatiles en circulaciéﬂ»ﬂ’(
cantidad de MXNS$[] ([+]Pesos).

7S

(c) La Fecha de Terminacion de la Garantia no ha ocurrido.

(d) El Monto Disponible de la Garantia es MXNS[+] ([*] Pesos).

H En esta fecha la cantidad de fondos disponibles en la Cuenta para el Pago de los
Certificados Bursatiles para pagar la Obligacion en Pesos que vencen en la Fecha de Pago de los
Certificados Bursétiles del [*] de [*] de [*] es MXNS$[+] ([*]Pesos)).

(2) La cantidad adicional de fondos necesarios para cubrir la Obligacion en Pesos
que vencen en dicha fecha es MXNS$[+] ([+]Pesos)).
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Pagina 2 de 2

(h) Por lo tanto, el Monto Faltante en Pesos es de MXNS$[+] ([*]Pesos).
6] El Desembolso CFI solicitado no excedera el Monto Méaximo de la Garantia.

4, Durante nuestra conversacion telefénica el dia de hoy con | de su
Departamento de Operaciones Financieras les informamos sobre esta solicitud de Desembolso de
CFly la necesidad de realizar el desembolso a mas tardar el [ 1,201 Por

medio del presente confirmamos nuestra conversacion y les solicitamos realizar el Desembolso
CFI en Pesos monto que resulta menor entre:

(a) el Monto Faltante en Pesos de MXNS$[+] ([*] Pesos); y
(b) el Monto Disponible de la Garantia de MXNS$[*] ([*] Pesos).

5. Se les instruye para que realicen el Desembolso CFI, y que depositen dicha cantidad en la

Cuenta para el Pago de los Certificados Bursitiles, conforme a la Seccion 2.02 (Procedimiento y
Divisa para el Desembolso CFI) de la Garantia.

6. Las declaraciones anteriores seran validas a partir de la fecha de esta Solicitud de
Desembolso y continuaran siendo efectivas en la fecha del Desembolso CFI. Si cualquiera de

dichas declaraciones y garantias dejan de ser vélidas en la fecha del Desembolso de CFI o antes,
se los notificaremos de inmediato.

Atentamente,

[incluir nombre del Representante Comun)|

Por:
Nombre:
Cargo:

Con copia para: Director, Departamento de Operaciones Financieras
Corporacion Financiera Internacional
(International Finance Corporation)

§

s,

" Incluir la fecha que sea 6 Dias Habiles siguientes a la fecha de la Solicitud de Desembolso.
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FORMATO DE NOTIFICACION DE REPAGO DE DESEMBOLSOS CFI
[PAPEL MEMBRETADO DE CFI]

Fecha

[Insertar referencia al Representante Comuin ]
[Insertar direccion [es] del Representante Comun ]

cc: [Insertar nombre completo del Acreditado)
[Insertar direccion)

1. Hacemos referencia a la Garantia (“Garantia”) de fecha 21 de septiembre de 2015, entre
el Representante Comun, el Acreditado y Corporacion Financiera Internacional (International
Finance Corporation), en relacién con las obligaciones del Acreditado con los tenedores de los
Certificados Burs4tiles.

2. Los términos con mayscula inicial utilizados en el presente tendran los significados que
se les atribuye a dichos términos en la Garantia.

3. De conformidad con la Seccién 2.05 de la Garantia (Notificacion de Repago de los
Desembolsos CFI), en este acto les notificamos que, el dia [ 1,20 [ 7el
Acreditado ha [reembolsado] [y] [prepagado] oportunamente la totalidad (es decir, incluyendo
todos los intereses y demas cantidades pagaderas con respecto a los mismos) de los Desembolsos
CFI pendientes de pago de conformidad con las disposiciones del Contrato de Linea de Crédito.

4. Para efectos de la definicién “Monto Disponible de la Garantia”, confirmamos que a la
fecha de esta notificacion, no existe Cantidad No Pagada a CFI alguna.

CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL
(INTERNATIONAL FINANCE CORPORATI ON)

Por:
Nombre:
Cargo:
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FORMA DE NOTIFICACION DE CFI DE INCUMPLIMIENTO
[PAPEL MEMBRETADO DE CFI]

[Fecha]

[Insertar referencia al Representante Comuin]

[Insertar direccion [es] del Representante Comuin]

1. Nos referimos a la Garantia (“Garantia”) de fecha [ , de 20[ ], entre el

Representante Comun, el Acreditado y Corporacion Financiera Internacional (International
Finance Corporation), en relacion con las obligaciones del Acreditado con los tenedores de los
Certificados Bursatiles.

2. Los términos con maytscula inicial utilizados en el presente tendran los significados que
se les atribuye a dichos términos en la Garantia.

3. Conforme a la Seccion 2.08 (Terminacién de la Garantia) de la Garantia, les notificamos
que ha ocurrido una Causa de Incumplimiento CFI conforme a (y segin se define en) la Garantia,
y continfia. Por consiguiente, la Garantia debera terminar en caso que el pago de los Certificados
Bursatiles no se acelere y el desembolso de la totalidad del Monto Disponible de la Garantia no
sea solicitado a CFI dentro de los 60 dias siguientes a la recepcion de esta notificacion.

CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL
(UNTERNATIONAL FINANCE CORPORATION)

Por:
Nombre:
Cargo:
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CASOS DE INCUMPLIMIENTO ADICIONALES

A continuacion en la Seccion I se sefialan los casos de incumplimiento adicionales a que
se refiere la definicion de “Casos de Incumplimiento CFI”. Los términos en mayuscula inicial
utilizados en la Seccién I se encuentran definidos en la Seccién II de este Anexo.

Seccidn L. Casos de Incumplimiento Adicionales. Habrd un caso de incumplimiento
adicional, a menos que CFI acuerde por escrito lo contrario, si:

(D el Acreditado incumple en el pago, a su vencimiento, de cualquier Desembolso
CFI o los intereses generados respecto del mismo, de conformidad con el GISLA,
y dicho incumplimiento contintia por un perfodo de cinco (5) dias;

(2) el Acreditado incumple en el pago, a su vencimiento, de cualquier monto
principal o intereses generados sobre, cualquier crédito otorgado por CFI al
Acreditado que no sea un Desembolso CFJ, y dicho incumplimiento continia
durante el periodo de gracia previsto en el contrato que documenta dicho crédito;

3) ocurre cualquier “Caso de Vencimiento Anticipado” tal como se define en los
Documentos de los Certificados Bursétiles (x) que permita a un tenedor o
cualquier grupo de uno o mas tenedores de los Certificados Bursétiles acelerar el
pago de las cantidades insolutas conforme a los Certificados Bursatiles; o (y) que
resulte en una aceleracion automética de las cantidades insolutas conforme a los
Certificados Bursatiles;

(4) cualquier declaracion hecha conforme al GISLA o en relacién con la celebracion
de, o cualquier solicitud conforme al GISLA o la Garantia, o cualquier otro
Documento de la Operacion resulta ser incorrecta en cualquier aspecto sustancial;

(5) cualquier Autoridad condena, nacionaliza, incauta, o de cualquier manera
expropia todo o parte sustancial de los bienes, o asume la custodia o el control de
del negocio, operaciones, propiedades u otros activos del Acreditado o C
capital social, o toma cualquier accién para la disolucion del Acre@,@fé@w
cualquier accion que impideria al Acreditado o sus funcionarios la realiZacid
la totalidad o una parte sustancial de sus negocios u operaciones;

(6) el Acreditado no entrega a CFl, en cuanto esté disponible pero en %%@ €ado 1

%

dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al término de cada trim
cada Ejercicio Social, un reporte (en el formato pre-acordado con CFI), tQa%?
por el Director Financiero del Acreditado en relacion con el cumplimiento éé\ms
obligaciones de no hacer contenidas en los parrafos 10 y 11 (viii) de la Seccién I
de este Anexo y de cualquier otra obligacién incluida en cualquier Documento de
la Operacion que sea requerida por CFI al Acreditado por escrito, incluyendo una
descripcion clara de la metodologfa utilizada en dichos célculos;

(7N el Acreditado no entrega a CFI, en cuanto esté disponible pero en todo caso
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dentro de los noventa (90) dias siguientes al término de cada Ejercicio Social,
una copia de:

(i) una carta del Consejo de Administracion del Acreditado y cualquier otra
comunicacion de sus Auditores respecto de, entre otras cosas, la
adecuacion de los procedimientos de control financiero de los sistemas de
contabilidad, el sistema de control anti-lavado de dinero y financiamiento
al terrorismo, los sistemas de contabilidad y el sistema de gestion de la
informacion del Acreditado;

(i1) un reporte (en el formato pre-acordado con CF1), firmado por el Director
Financiero del Acreditado y revisado por sus Auditores, en relacion con
el cumplimiento de las obligaciones de no hacer contenidas en los
parrafos 10y 11 (viii) de la Seccién I de este Anexo y de cualquier otra
obligacion incluida en cualquier Documento de la Operacion que sea
requerida por CFI al Acreditado por escrito, incluyendo una descripcion
clara de la metodologia utilizada en dichos calculos;

(iii)  al menos una de la siguientes: (A) un reporte por el Funcionario
AML/CFT sobre la aplicacion de, y el cumplimiento con, las politicas
AML/CFT, procedimientos y controles del Acreditado; (B) una
evaluacion interna o externa realizada por auditores respecto de la
suficiencia de las politicas, los procedimientos y controles de AML/CFT
del Acreditado; o (C) un reporte por el comité AML/CFT del Acreditado
en relacion con el cumplimiento por parte del Acreditado con las leyes y
regulacion local de AML/CFT; y,

el Acreditado no entrega a CFI, dentro de los noventa (90) dias siguientes al
término de cada Ejercicio Social, el Reporte de Rendimiento S&E;

el Acreditado no notifica por escrito a CFl, de manera inmediata, sobre la
actualizacion de alguna Causa de Incumplimiento CF, sefialando la naturaleza de
la Causa de Incumplimiento CF1 y las medidas que el Acreditado esta llevando a
cabo para remediarlo;

el Acreditado no maneja de manera prudente su situacién financiera de
conformidad con sanas préacticas bancarias y financieras, las leyes aplicables y
los estandares prudenciales del Banco de Meéxico, y el Acreditado no mantiene,
en todo momento, o no se abstiene de realizar cualquier accién que dé como
resultado el incumplimiento de las obligaciones financieras que se mencionan a
continuacién y dicho incumplimiento contintia (a) respecto de las obligaciones
financieras sefialadas en los incisos (i) y (ii) siguientes, durante un plazo de
treinta (30) dias después de la fecha en que CFI notifique al Acreditado d{L§FY§ ,
incumplimiento y (b) respecto de las obligaciones financieras seﬁaladas,{é/j\gfé‘lw
inciso (iii) siguiente, durante un plazo de dos trimestres consecutivos: S

(i) un indice de Exposicion de Partes Relacionadas no mayor al 5%
(i) un indice de Exposicion de Crédito Abierto no mayor al 10%; y

(i) un Indice de Riesgo de Capital Adecuado Ponderado no mayor al 15%:>
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(11) el Acreditado no cumple con cualquiera de las obligaciones de hacer o de no
hacer establecidas a continuacién y dicho incumplimiento continua durante un
periodo de 30 dias siguientes a la fecha en que CFI notifique al Acreditado de
dicho incumplimiento:

(1) a solicitud de la CFI, permitir a los representantes de la CFI y el CAO
visitar e inspeccionar cualquiera de los lugares donde se lleva a cabo el
negocio del Acreditado y tener acceso a sus libros de contabilidad y
registros y a sus empleados y agentes, siempre en cumplimiento con los
deberes y obligaciones de secreto aplicables a una SOFIPO;

(i1) en forma consistente con su negocio y perfil del cliente, en todo momento
implementar, mantener y cumplir con los procedimientos y controles
internos a satisfaccion de CF1, de conformidad con la legislacién nacional
y los mejores estandares bancarios internacionales, con el propésito de
prevenir que el Acreditado sea utilizado para el lavado de dinero, el
financiamiento de actividades terroristas, fraude, o para otros fines o
practicas corruptas o ilegales;

(iif)  en todo momento implementar, mantener y cumplir con las politicas,
procedimientos y controles internos a satisfaccion del CFI, consistentes
con su negocio y perfil del cliente y de conformidad con la legislacién
nacional y los mejores estandares bancarios internacionales, con el
proposito de asegurarse que el Acreditado no participe en cualquier
operacion con, o en beneficio de, alguna de las personas o instituciones
mencionadas en las listas de personas sancionadas promulgadas por, o
relacionados con cualquier actividad prohibida por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas o de sus comités de conformidad con
una resolucion conforme al Capitulo VII de la Carta de las Naciones
Unidas;

(iv)  garantizar en todo momento que las practicas laborales del Acreditado
cumplan con la Norma de Desempeiio 2: Condiciones Laborales y de
Trabajo;

(v) utilizar todos los esfuerzos razonables para asegurar el funcionamiento
continuo del Sistema de Administracion S&E para identificar, evaluar y
gestionar el desempefio social y ambiental de las Operaciones Fmanmeras,w :
Relevantes en cumplimiento con los Requerimientos S&E, incluyer '
sin limitacion, todos los requisitos previstos por la ley aplicable y la, *1@&%
de Exclusion; y en caso que se designe un sucesor o reemplaéo?iiel
Funcionario SEMS, asegurarse de que tal Funcionario SEM
razonablemente aceptable para CFI;

? .

(vi)  siel Acreditado se percata de que algin cliente ha llevado a cabo é}gl’m
proyecto de forma que no cumpla con los Requerimientos S&E, W
inmediatamente: (i) acordar con el cliente de que se trate, o requerir a~
dicho cliente que lleve a cabo, de manera apropiada o necesaria a juicio
razonable del Acreditado, las medidas correctivas para remediar dicha
inconsistencia o incumplimiento; y (ii) si el cliente de que se trate no
aplica las medidas correctivas previstas en (i), hacer los esfuerzos
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razonables para transmitir la inversién del Acreditado en dicho cliente en
términos comercialmente razonables, tomando en cuenta la liquidez,
limitaciones del mercado y las responsabilidades fiduciarias;

(vii)  notificar a CFI, dentro de los tres (3) dias siguientes a partir de que tuvo
conocimiento de que ocurrié cualquier incidente, accidente o
circunstancia social, laboral, de salud y seguridad o relacionado con la
proteccion del medio ambiente, respecto a cualquier sub-acreditado o en
relacion a cualquier sub-proyecto que tenga o se pueda de manera
razonable esperar que tenga, cualquier Efecto Significativo Adverso o un
impacto significativo adverso sobre la aplicacion o el funcionamiento de
los sub-proyectos en cumplimiento de los Requerimientos S&E,
seflalando en cada caso la naturaleza del incidente, accidente o
circunstancia y el impacto o efecto que pudiera derivarse de ello, y las
medidas que se estan adoptando o planes que se deben adoptar para hacer
frente a los mismos y prevenir cualquier evento similar en el futuro; vy
mantener informado a CFI sobre la aplicacién de dichas medidas;

(viii)  no utilizar los ingresos de cualquier Desembolso CFE en el territorio de
un pais que no sea miembro del Banco Mundial o para reembolsos de
gastos en dichos territorios o de bienes producidos en o servicios
suministrados desde dichos paises;

(ix)  no modificar, renunciar a la aplicacién de, o de cualquier otra manera
restringir en forma material el alcance o efecto del Sistema de
Administracion S&E y los Requerimientos S&E, sin el consentimiento
previo y escrito de la CFI;

(x) no establecer, en relacion con las Operaciones Financieras Relevantes,
sub-préstamos a sub-acreditados involucrados en cualquiera de las
actividades incluidas en la Lista de Exclusion;

(xi)  no participar en (o autorizar o permitir que cualquier Afiliada, cualquier
sub-acreditado o cualquier otra Persona que actle en su nombre a
participar en) cualquier Practica Sancionable respecto a sus licencias de
operacion o de cualquier operacién contemplada en el GISLA. El
Acreditado se obliga adicionalmente que en caso de que CFI le notifique
de sus preocupaciones de que ha habido una violacién de las
disposiciones de este pérrafo (xi) o de la Seccién 3,01 (n) del GISLA,
cooperara de buena fe con CFI y sus representantes para determinar si se
ha producido tal violacién, y dara una respuesta pronta y razonablemente
detallada a cualquier notificacion por parte de CFI, y presentard les
documentos que acrediten dicha respuesta a solicitud de la CFlyy 7 ol

(xii)  no realizar negocios o participar en cualquier operacion con, o
cualesquiera fondos a través de, un Banco Irregular. 1

Seccion 1. Definiciones Adicionales.

“Afiliada” respecto  de cualquier Persona, cualquier otra Persona que direéf;a;h
indirectamente controle, sea controlada por, o se encuentre bajo el control comUir
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de, dicha Persona (para efectos de esta definicion, el término “control” significa
2 el
la facultad de manejar la administracion o las politicas de una Persona, directa o
) p X

indirectamente, en el entendido que la titularidad directa o indirecta del veinte
por ciento (20%) o mas del capital social con derecho a voto de una Persona se
considera que constituye el control de esa Persona, y los términos “controladora”
y “controlado” tendran el significado correspondiente);

un funcionario de alto nivel del Acreditado cuyos deberes incluyan la supervision
o vigilancia de la aplicacion y el funcionamiento, asi como el cumplimiento de
las politicas, procedimientos y controles AML/CFT del Acreditado;

Galaz Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited), o cualquier otra empresa que el Acreditado designe de tiempo en
tiempo como sus auditores;

cualquier gobierno nacional, supranacional, regional o local, administrativo,
fiscal o judicial, o entidad paraestatal, departamento, comisién, autoridad,
tribunal, organismo o entidad, o el Banco de México (o cualquier Persona que
ejerza las funciones del banco central, sea o no propiedad del gobierno y
comodquiera que sea constituido o denominado) o la Federacion;

es el mecanismo de rendicion de cuentas independientes de CFI que responde
imparcialmente a las preocupaciones ambientales y sociales de las comunidades

Cumplimiento/afectadas y tiene como objetivo mejorar resuitados;

Ombudsman”

“Practica
Coercitiva”

“Practica de
Colusion”

“Practica de

Corrupcién”

“Pais”

“Grupo
Econémico”

“Lista de
Exclusién”

“Exposicién”

la distorsion o dafio, o amenaza de perjudicar o dafiar, directa o indirectamente, a
cualquier parte o sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una
parte;

un acuerdo entre dos 0 més partes para lograr un propésito indebido, incluyendo
influenciar indebidamente las acciones de otra parte;

el ofrecimiento, suministro, aceptacion o solicitud, dlrecta 0 mdlreg/t{af/ﬁ
cualquier cosa de valor para influenciar indebidamente las acciones de otr a/p

los Estados Unidos Mexicanos;

s,

T

en relacion con cualquier Persona, todas las Personas que sean Afiliada MPartes
Relacionadas o Partes Afiliadas de tal Persona;

la lista de actividades prohibidas previstas en el Apéndice 1 de este Anexo A;

respecto de cualquier Persona o Grupo de Econémico, la suma de todos los
activos incluidos en los estados financieros (incluyendo el capital) y los
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compromisos y contingencias fuera de los estados financieros del Acreditado
respecto de dicha Persona o Grupo Econoémico, menos cualquier garantia en
efectivo relacionada; en el entendido, sin embargo, que cualquier activo en los
estados financieros (incluyendo el capital), o los compromisos y contingencias
fuera de los estados financieros respecto del Banco de México denominados en
Pesos no se incluiran en el calculo de la Exposicion del Acreditado respecto de
dicha Persona o Grupo Econémico;

“Federacion” FINE Servicios, S.C. o cualquier otra federacién que supervisa, o celebre un
convenio de afiliacion con, el Acreditado de conformidad con las leyes y
regulaciones aplicables, incluyendo, sin limitacién, la Ley de 4horro y Crédito
Popular;

“GISLA” el Contrato de Linea de Crédito (Guarantee Issuance and Stand-by Loan
Agreement).

“Ejercicio

Social” el afio contable del Acreditado que comienza el 1 de enero de cada afio y termina
el 31 de diciembre del mismo afio, o cualquier otro periodo que de tiempo en
tiempo el Acreditado, con el consentimiento de CFJ, designe como su afio
contable;

“Practica

Fraudulenta” cualquier accién u omisién, incluyendo ' cualquier declaracién falsa, que
deliberadamente o imprudentemente engafien, o intenten engafiar, a alguna parte
para obtener un beneficio financiero o para evadir una obligacion;

“Efecto

Significativo

Adverso” un efecto significativo adverso sobre: (i) el Acreditado, sus bienes o activos; (i)
los proyectos de negocio del Acreditado o su condicién financiera; (iii) la
implementacion de, o la continuidad del negocio o de las operaciones del
Acreditado; o (iv) la capacidad del Acreditado de cumplir con sus obligaciones
conforme al GISLA o cualquier otro Documento de la Operacién del cual el
Acreditado sea parte;

“Practica

Obstructiva” la destruccion, falsificacion, alteracién u ocultamiento de evidencia material
relativa a una investigacion o el realizar declaraciones falsas a los investigadores,
con el fin de impedir materialmente una investigacién del Grupo del Banco
Mundial sobre denuncias de una Préctica de Corrupcién, Practica Fraudulenta,
Practica Coercitiva o Practica de Colusién y/o la amenaza, persecucion o
intimidacién de cualquier parte para evitar que revele lo que conoce sobre
asuntos relevantes a la investigacion o que lleve a cabo la investigacion, o (UQ}%SAQ
actos dirigidos a impedir a CFI el acceso material a la informacion soI&xI@ﬁ
conforme a una obligacion contractual en relacién con una mvestlgam’oja de]
Grupo Banco Mundial sobre denuncias de una Practica de Corrupcxon /f ”‘é
Fraudulenta, Prictica Coercitiva o Practicas de Colusion;

07 6/ Em

“Indice de
Exposicion
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de Créditos
Abierto” el resultado obtenido al dividir: (i) Problemas Expuestos menos provisiones
totales; por (ii) Capital Total;

“Normas de

Desempefio 2:

Condiciones

Laborales y

de Trabajo” una de las Normas de Desempefio de la CFI sobre temas Sociales Ambientales y
la Sustentabilidad Social y Ambiental, de fecha 1 de enero de 2012, disponible en
la siguiente direccion:
www.ifc.org/wps/wem/connect/2408320049a78e5db7f4f7a8¢6a83 12a/PS2 Engli
sh_2012.pdf?MOD=AJPERES:

“Persona” cualquier persona fisica, sociedad, compafifa, corporacién, despacho, asociacion
voluntaria, asociacion en participacion, fideicomiso, sociedad irregular,
Autoridad o cualquier otra entidad actuando en una capacidad personal, fiduciaria
o de cualquier otra forma;

“Problemas

Expuestos”  la suma de: (i) las Exposiciones donde cualquier parte de tales Exposiciones se
encuentrerl, en un estado de no acumulacion de intereses, 90 dias o més de atraso,
0 respecto de las cuales exista duda que vayan a pagarse en su totalidad; (ii)
Exposiciones donde cualquier parte de dichas Exposiciones se haya
reestructurado durante los Gltimos 12 meses; (iii) los activos recibidos como
dacién en pago (incluyendo, pero no limitado a, bienes raices y acciones); y (iv)
reclamaciones a otras Personas que estén sin conciliar, sin pagarse o de cualquier
otra forma sin resolverse por 90 dias o mas;

“Pagarés” cada uno de los pagarés que seran suscritos y entregados por el Acreditado a IFC
conforme al GISLA;

“Partes

Relacionadas” en relacion a cualquier Persona, cada uno de los siguientes: (i) cada miembro del
consejo de administracion, consejo de vigilancia u organo equivalente de dicha
Persona; (ii) cada uno de los miembros de la alta direccién de dicha Persona; (iii)
cada una de las Personas que sea tenedor directa o indirectamente, de mas del 5%
del capital social de dicha Persona, con o sin derecho de voto; (iv) cada uno de
los padres, hijos y hermanos de las Personas sefialadas en los incisos (i) a (iii)
anteriores; (v) cada uno de los cényuges de las Personas sefialadas en los incisos
(1) a (iv) anteriores; y (vi) cada uno de las Afiliadas y Partes Vinculadas de lag”
Personas que estén en los supuestos sefialados en los incisos (i) a (v) anteriorgss

“Indice de
Exposicion a ~
las Partes -
Relacionadas” el resultado obtenido al dividir: (1) la Exposicion del Acreditado a todas las Partes
Relacionadas, Afiliadas y Partes Vinculadas del Acreditado, menos cualgbie
Exposicién del Acreditado a cualquier Subsidiaria operativa que sea propiedad a
99% del Acreditado y esté involucrada en arrendamientos financieros, factoraje,
financiamiento de consumo, financiamiento de hipotecas o banca de
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negocios/inversion; por (ii) Capital Total;

“Operaciones

Financieras

Relevantes”  todas las operaciones financieras del Acreditado;

“Activos

Ponderados

por Riesgo” con respecto al Acreditado, el monto calculado de acuerdo con la tabla
establecida en Parte 1 del Anexo B del GISLA;

“Indice de

Riesgo

de Capital

Adecuado

Ponderado” el resultado obtenido al dividir: (i) Capital Total, por (ii) Activos Ponderados por
Riesgo;

“Practica

Sancionable” significa cualquier Practica de Corrupcién, Prictica Fraudulenta, Practica
Coercitiva o cualquier Practica Obstructiva, Practica Colusoria de la manera en
que se definen y se interpretan en relacion con los Lineamientos Anticorrupcién
que se adjuntan como Apéndice 2 al presente Anexo A;

“Funcionario

SEMS” un funcionario de alto nivel del Acreditado que sea responsable de la
administracién y supervisién del Sistema de Administracién S&E;

“Sistema de

Administracion

S&E” el sistema de administracién social y ambiental del Acreditado que permita
identificar, valorar y manejar los riesgos sociales y ambientales respecto de las
Operaciones Financieras Relevantes conforme a los Requerimientos S&E;

“Reporte de

Rendimiento

S&E” un reporte por escrito preparado por el Acreditado, en forma y contenido
satisfactorios para la CFI y substancialmente en el formato del Anexo 10 del
GISLA, mediante el cual se evaltie el rendimiento social y ambiental de los sub-
acreditados para el ejercicio fiscal anterior, describiendo en detalle razonable: (i)
la implementacion y operacién del Sistema de Administracion S&E y (ii)ef
rendimiento social y ambiental de los sub-acreditados;

“Requerimientos /

S&E” las obligaciones sociales y ambientales que deberén cumplir los sub-aeg
para asegurar el cumplimiento de: (i) la Lista de Exclusion, (ii) Let
Aplicables y (iii) los demds requisitos establecidos por el Sistema de
Administracién S&E; ) 7

“Banco

Irregular” un banco constituido en una jurisdiccion en la que no tiene presencia fisica y que
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no es una Afiliada de un (i) banco regulado o (ii) grupo financiero:

“SOFIPO” cualquier sociedad constituida y que opere como una “sociedad financiera
popular” de conformidad con las leyes aplicables en el Pais, incluyendo vy no
limitando, la Ley de Ahorro y Crédito Popular, tal como el Acreditado;

“Ley SOFIPO”la Ley de Ahorro y Crédito Popular del Pais;

“Subsidiaria” respecto de cualquier Persona, cualquier entidad en que dicha Persona sea titular,
directa o indirectamente, de maés del cincuenta por ciento (50%) del capital
social, o en que dicha Persona tenga facultades para designar la mayoria de los
miembros del consejo de administracién o del 6rgano competente que desemperie
funciones similares; o que sea efectivamente controlada de cualquier otra manera
por dicha Persona;

“Capital Total” con respecto al Acreditado, el monto calculado de acuerdo con la tabla
establecida en la Parte 2 del Anexo B del GISLA; y

“Documentos
dela
Operacion”  conjuntamente (i) el GISLA, (ii) la Garantia y (iii) los Pagarés.
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APENDICE 1
Pagina 1 de 1

LISTA DE EXCLUSION?

* Produccion o comercializacién de cualquier producto o actividad que sea considerada
ilicita conforme a las leyes o regulaciones del pafs anfitrion o por cualquier tratado o
convencion internacional, o sujeto a prohibiciones internacionales, ya sean farmacéuticas,
pesticidas/herbicidas, sustancias que disminuyen el ozono, PCB’s (bifenilos
policlorados), vida silvestre o productos regulados bajo las CITES (Convencion sobre el
Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres).

e Produccion o comercializacién de armas o municiones.”

*  Produccién o comercializacion de bebidas alcoholicas o embriagantes (excluyendo vino
de mesa y cerveza)

e Produccion o comercializacion de tabaco.’

e Juegos de azar, casinos o su equivalente

* Produccion o comercializacion de materiales radioactivos. Esto no aplica para la compra
de equipo médico, equipo de control de calidad (medicion) y cualquier equipo que la CFI
considere que la fuente de radioactividad es trivial y/o se encuentra debidamente
resguardada.

* Produccion o, comercializacion o uso de fibras de asbesto. Esto no aplica a la compra y
uso de cemento laminado de asbesto adherido donde el contenido del asbesto sea menor
del 20%.

Botes de pesca en el medio marino con redes de mas de 2.5 km de longitud

e Produccion o actividades que involucren formas de trabajo forzado®/trabajo dafiino de
menores de edad.”

* Produccion, comercializacion, almacenamiento o transportacién de voltmenes
significativos de quimicos peligrosos. Quimicos peligrosos incluyen gasolina, queroseno,
y otros productos de petréleo.

® Produccion o actividades que restrinjan o limiten las tierras que son propledad%;@w

reclamadas bajo adjudicacion, por Pueblos Indigenas, sin el pleno conselnm:ﬂ‘ffzmd'O
documentado de dichos pueblos. }"/ S

SR
k) . &
e

? Esta es la lista de Exclusion incluida en el Term Sheet de CAME, CFI favor de confirmar. : Exico
* Esto no aplica a patrocinadores del proyecto que no estén sustancialmente involucrados en “esta
actividades. “No estar sustancialmente involucrado” significa que la actividad es accesoria a las
operaciones principales del patrocinador de proyecto.

* Esto no aplica a patrocinadores del proyecto que no estén sustancialmente involucrados en estas
actividades. “No estar sustancialmente involucrado” significa que la actividad es accesoria a las
operaciones principales del patrocinador de proyecto.

’ Esto no aplica a patrocinadores del proyecto que no estén sustancialmente involucrados en estas
actividades. “No estar sustancialmente involucrado” significa que la actividad es accesoria a las
operaciones principales del patrocinador de proyecto.

¢ Trabajo forzado significa todos los trabajos o servicios que no sean realizados en forma voluntaria, y que
sean obtenido de un individuo bajo amenaza de fuerza o castigo.

7 Trabajo dafiino de menores significa el trabajo de nifios que sea de explotacién econdmica, o que es
probable que sea dafiino o que interfiera con la educacién del nifio o malo para la salud fisica, mental,
espiritual o moral del nifio o de su desarrollo social.
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APENDICE 2
Pagina 1 de 3

LINEAMIENTOS DE ANTICORRUPCION PARA LAS OPERACIONES DE CFI

El objetivo de estos Lineamientos es aclarar el significado de los términos “Practicas Corruptas”,
“Practicas Fraudulentas”, Practicas Coercitivas”, y “Practicas Colusorias” en el contexto de
operaciones de CF1.

1. PRACTICAS CORRUPTAS

Una “Practica Corrupta” es el ofrecer, dar, aceptar o solicitar, directa o indirectamente, cualquier
cosa de valor para influir indebidamente en la actuacion de otra parte.

INTERPRETACION

A. Précticas corruptas son entendidas como extorsiones y sobornos. La conducta en cuestion
debe involucrar el uso de medios indebidos (como el soborno) para violar o derogar una
obligacién del receptor a efecto del pago o para obtener una ventaja indebida o para evitar
una obligacion. Las violaciones en temas de competencia econdémica, mercados de
valores y otras de naturaleza distinta se excluyen de la definicion de préacticas corruptas.

B. Se reconoce que los contratos de inversion extranjera, concesiones y otros tipos de
contratos comlnmente requieren que los inversionistas realicen donaciones con
propositos del desarrollo social de buena fe, o proporcionar financiamientos de
infraestructura no relacionados con el proyecto. Similarmente, los inversionistas con
frecuencia son requeridos o se espera que los mismos realicen donaciones para
fundaciones locales de beneficencia de buena fe. Dichas practicas no se consideran como
Précticas Corruptas para los fines de estas definiciones, siempre y cuando sean permitidas
por la legislacion local y se encuentre completamente reveladas en los registros y libros
de quien pague. De igual forma, un inversionista no sera responsable por précticas
corruptas o fraudulentas cometidas por entidades que administren los fondos de
desarrollo social de buena fe o donaciones caritativas.

C. Dentro del contexto de conducta entre partes privadas, el ofrecer, dar, aceptar o solicitar
hospitalidad corporativa y obsequios que son consuetudinarios por los estandares de la
industria internacionalmente aceptados, no constituiran practicas corruptas a menos que
la accion constituya una violacion de la legislacién aplicable.

D. El pago realizado por personas del sector privado por gastos razonables de viaticos y
entretenimiento de funcionarios pablicos que son consistentes con la practica existente
conforme a la legislacion relevante y convenciones internacionales, no serdn
considerados como Précticas Corruptas.

E. El Grupo del Banco Mundial no condona pagos de gratificacion. Con el proposito-de ol
implementacion, la interpretacién de “Practicas Corruptas” en relacién con los p{afg/gﬁ&@é o
gratificacién tomard en cuenta la legislacién relevante y convenciones intergdcionales
referentes a corrupcion.
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2. PRACTICAS FRAUDULENTAS

Una “Prdctica Fraudulenta” es toda accién u omision, incluyendo declaraciones falsas, que con
conocimiento o con negligencia, induzca o pretenda inducir a error a otra parte, a fin de obtener

un beneficio financiero o de otra indole o de eludir una obligacion.

o

INTERPRETACION

A. Una accion, omision o tergiversacion serda considerada como realizada con dolo si se
realiza bajo una negligencia indiferente respecto a su verdad o falsedad. La mera
inexactitud en dicha informacién, debida por simple negligencia, no es suficiente para
constituir una “Practica Fraudulenta™ para fines de este Contrato.

B. Las Précticas Fraudulentas tienen el propésito de encubrir acciones u omisiones que son
dirigidas a o en contra de una entidad del Grupo del Banco Mundial. También encubren
Practicas Fraudulentas dirigidas a o en contra de un pais miembro del Grupo del Banco
Mundial, en relacién con la adjudicacion o implementacion de un contrato o concesién
gubernamental en un proyecto financiado por el Grupo del Banco Mundial. Los fraudes
realizados contra otros terceros no son tolerados, pero tampoco son especificamente
sancionados en operaciones de CFI, MIGA, o PRG. Similarmente, otra conducta ilegal no

sera condonada, pero no sera considerada como Préctica Fraudulenta para los propositos
del presente Contrato.

3. PRACTICAS COERCITIVAS.

Una “Préctica Coercitiva” es el menoscabo o dafio causado, o la amenaza de causar menoscabo o

dafio, directa o indirectamente, a una parte cualquiera o a sus bienes, para influir indebidamente
en [a actuacion de una parte.

INTERPRETACION

A. Las Practicas Coercitivas son acciones llevadas a cabo con el propésito de manipular
licitaciones o en relacion con la contratacion pablica o la contratacién gubernamental o
en apoyo de una Practica Corrupta o una Practica Fraudulenta.

B. Las Practicas Coercitivas son amenazas o acciones ilegales realizadas como lesiones o
secuestro, dafios a la propiedad, o lesiones a intereses legalmente reconocidos, a efecto de
obtener una ventaja indebida o para evitar una obligacién. No es la intencion cubrir
negociaciones dificiles, el ejercicio de recursos legales o contractuales o litigio.

4. PRACTICAS COLUSORIAS.

Una “Practica Colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes para conseguir, n
indebido, entre otras cosas, para influir indebidamente en la actuacion de una tercera partg . &%

if

e
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INTERPRETACION

Las Précticas Colusorias son acciones llevadas a cabo con el propésito de manipular
licitaciones o se relacionan con la contratacién publica o la contratacién gubernamental o en
apoyo de una Préctica Corrupta o una Practica Fraudulenta.

5. PRACTICAS OBSTRUCTIVAS.

Una “Practica Obstructiva” es (i) destruir, falsificar, alterar u ocultar deliberadamente
evidencia material de una investigacién, o realizar declaraciones falsas a investigadores, de
manera que materialmente impida realizar una investigacién al Grupo del Banco Mundial
respecto de alegaciones de alguna préctica corrupta, fraudulenta, coercitiva, o colusoria, y/o
amenazar, acosar o intimidar a cualquier parte para prevenirlo de declarar su conocimiento sobre
asuntos relevantes a la investigacion o de emprender la investigacion, o (ii) actos con el propdsito
de impedir materialmente el ejercicio del acceso de CFI a informacién requerida
contractualmente en relacién con una investigacién del Grupo del Banco Mundial en alegaciones
de alguna practica corrupta, fraudulenta, coercitiva, o colusoria.

INTERPRETACION

Cualquier accién legal u otra tomada debidamente por una parte para mantener o
preservar sus derechos regulatorios, legales o constitucionales, tal como la confidencialidad entre
abogado-cliente, sin importar si tal accion tuvo el efecto de impedir una investigacién, no
constituye una Practica Obstructiva.

INFORMACION GENERAL

Una persona no deberia ser responsable por acciones tomadas por terceros no
relacionados, a menos que la primera parte haya participado en el acto prohibido en cuestién.

Michele Pagano, Perito Traductor, debidamente autorizado por el Tribunal Superior
de Justicia del D.F., con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc, México D.F., Tel.
5286-81-89 y 5286-2902, e-mail: mpagano@prodigy.net. mx, CERTIFICO: que la que
antecede es, a mi leal saber y entender, traduccién fiel y correcta, del documento en inglés
que tuve a la vista.

Meéxico, D.F. a 23 de septiembre de 2015.

’(MVM\’} !', 2 T 2

- Soa LT L
Mchele Pagano
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David J. Melamed (1930-1990)

Re: Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V., S.F.P.

Ladies and Gentlemen:

We have acted as special New York counsel to International Finance Corporation
("IFC") in connection with the Guarantee (the "Guarantee") dated as of September 21, 2015
among Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario,
acting as Common Representative (the "Common Representative") for the benefit of the holders
of the Notes (as defined in the Guarantee), Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de

C.V,, S.I'.P. ("CAME"), and IFC.

Capitalized terms used and not otherwise defined herein shall have the respective

meanings ascribed to such terms in the Guarantee.
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Becker

In connection with this opinion, which is provided to you at the request of IFC,
we have examined an executed copy of the Guarantee, and we have assumed the conformity
thereof to the original Guarantee. We also have considered the International Finance Corporation
Act (22 U.S.C. §§282 et seq.) and the Articles of Agreement of the International Finance
Corporation dated May 25, 1955, as amended effective September 21, 1961, September 1, 1965,
April 28, 1993, and June 27, 2012 (as amended, the "Articles of Agreement"), and we have made
such other investigations of law as we have considered relevant for purposes of this opinion.

Upon your instruction, for purposes of this opinion, we also have assumed that:

(a) the Guarantee has been duly executed and delivered by or on behalf of
each of the Common Representative and CAME;

(b) all approvals by governmental authorities of the execution and delivery by
[FC of the Guarantee, and the performance by it of its obligations thereunder, as may be
required under the laws of any jurisdiction other than the United States of America or the
State of New York have been obtained and are in full force and effect; and

(c) the Guarantee is the valid and binding obligation of each of the Common
Representative and CAME.

We are duly admitted attorneys in the State of New York, and in giving this
opinion we do not express any opinion as to any matters covered by the laws of any jurisdiction
other than the State of New York and the United States of America. As to all matters involved or
expressed in the conclusions stated in paragraphs (1), (2), and (4) (i) of this opinion, we have
with your permission relied entirely upon the opinion addressed to you dated September 21,
2015 of Mr. Ethiopis Tafara, Vice President and General Counsel of IFC.

Based upon the foregoing, and subject to the qualifications and limitations
hereinafter stated, we are of the opinion that:

(1) [FC is an international institution duly established and existing under its
Articles of Agreement. IFC has full legal capacity under its Articles of Agreement to
execute, deliver, and perform its obligations under the Guarantee.

2) The Guarantee has been duly authorized on behalf of IFC and, assuming it
has been executed and delivered by a duly authorized representative of IFC, has been
duly executed and delivered on behalf of IFC.

3) The Guarantee, upon satisfaction of the condition to effectiveness
contained in Section 2.01(b) of the Guarantee, will be the valid obligation of IFC under
the laws of the State of New York, enforceable in accordance with its terms.
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4) The execution and delivery by IFC of the Guarantee and the performance
by it of its obligations thereunder do not and will not violate (i) IFC's Articles of
Agreement or (11) the laws of the State of New York or of the United States of America.

(5) There is not any consent, approval, waiver, authorization, or order of, or
any notice to or registration or filing with, any court or governmental authority in the
United States of America or the State of New York that is required to be obtained or
made to enable IFC lawfully to enter into, and to perform its obligations under, the
Guarantee.

In the event of any failure by IFC to fulfill its obligations under the Guarantee the
Common Representative could seck enforcement of the Guarantee by initiating suit in a
competent court in the State of New York claiming breach of contract and seeking as remedy
monetary damages or, under certain circumstances (including that monetary damages could not
adequately compensate the Common Representative), specific performance by IFC of its
obligations under the Guarantee.

Our foregoing opinion is subject to the following qualifications and limitations:

(1) Enforceability of the Guarantee may be limited by applicable bankruptcy,
insolvency, reorganization, fraudulent conveyance, moratorium, or similar laws relating
to or affecting the rights and remedies of creditors, and by the effects of general
principles of equity (regardless whether considered in a proceeding in equity or at law).

(ii) We do not express any opinion as to the availability of equitable remedies
including the remedy of specific performance, for the enforcement of the rights of the
Common Representative, CAME, any holder of the Notes, or any other person with
respect to any of the provisions of the Guarantee.

b

(i)  Provisions of the Guarantee that permit the Common Representative,
CAME, any holder of the Notes, or any other person to take actions, make
determinations, or require payments may be subject to a requirement that such actions be
taken and such determinations be made on a reasonable basis and in good faith.

The foregoing opinion also is subject to the qualifications

(A)  that, pursuant to the Foreign Sovereign Immunities Act of 1976, as
amended (28 U.S.C. § 1602 et seq.), IFC’s property is not subject to attachment or any
other judicial process impeding the disbursement of funds to, or on the order of, a
foreign state as the result of an action brought in the courts of the United States of
America or the States, and
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(B) that, by the terms of the Articles of Agreement, IFC's property and assets,
wheresoever located and by whomsoever held, are immune from all forms of seizure,
attachment, or execution before the delivery of final judgment against IFC, and that an
action to enforce the obligations of IFC under the Guarantee may only be brought in a
court of competent jurisdiction in the territories of a member of IFC in which IFC has an
office, has appointed an agent for the purpose of accepting service or notice of process,
or has issued or guaranteed securities and may not be brought by a government that is a
member of IFC or by any person acting for, or deriving the rights asserted in such action
from, such a member.

This opinion is addressed to you solely for your use and benefit and the use and
benefit of the holders of the Notes and may not be relied upon by any other party without our
prior written consent; provided, that a copy hereof may be provided to Messrs. White & Case,
S.C., counsel to CAME, who may rely on this opinion.

Very truly yours,

BECKER, GLYNN, MUFFLY, CHASSIN
& HOSINSKI LLP

By: / {_)\ (\VW\T

-~
Peter M. Hosinski, Partner

(1

cc: International Finance Corporation
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b

STATE OF NEW YORK )
) ss.:
COUNTY OF NEW YORK )

On the 21st day of September in the year 2015 before me, the undersigned, personally
appeared Peter M. Hosinski, personally known to me or proved to me on the basis of satisfactory
evidence to be the individual whose name is subscribed to the within instrument and
acknowledged to me that he executed the same in his capacity as a partner of Becker, Glynn,
Muffly, Chassin & Hosinski LLP, and that, by his signature on the instrument, the partnership
upon behalf of which the individual acted executed the instrument.

;
. . - ;‘
és 4 Werkls

Notary Public

LISA 5. WINKLER
Notary Public, State of New York
Mo, 01WIB080048
Qualified in New York County
Commission Expires September 3, 2018
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21 de septiembre de 2015

Comision Nacional Bancaria y de Valores
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San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn

México

Re: Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C. V.. S.F.P,

Sefioras y Sefiores:

Hemos actuado como abogados externos en Nueva York de Corporacién Financiera Internacional
(“CFT”) en relacién con la Garantia (la “Garantia”) de fecha 21 de septiembre de 2015, celebrada entre
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su cardcter de
Representante Comun (el “Representante Comin™) para el beneficio de los tenedores de los Certificados
Bursatiles (seglin se define en la Garantia), Consejo de Asistencia al Microemprendedor, S.A. de C.V.,
S.F.P. “CAME”), y CFL

Los términos con mayuscula inicial utilizados en la presente que no sean definidos de otra forma
en la presente tendran el significado atribuido a dichos términos en la Garantia.

En relacion con esta opinion, que se les proporciona por solicitud de CFI, hemos examinado una
copia firmada de la Garantia, y hemos asumido que sus términos son iguales a la Garantia original.
También hemos considerado la Ley de la Corporacién Financiera Internacional (22 U.S.C. §§§ 282 et
seq.) y el Convenio Constitutivo de la Corporacion Financiera Internacional de fecha 25 de mayo de 1955,
seglin se ha modificado con efectos al el 21 de septiembre de 1961, 1 de septiembre de 1965, 28 de abril
de 1993 y el 27 de junio de 2012 (segun se ha modificado, el “Convenio Constitutivo™), y hemos realizado
otras investigaciones de leyes que hemos considerado relevantes para los fines de esta opinidn.
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[membrete de Becker, Glynn, Muffly, Chassin & Hosinski LLP]

Por sus instrucciones, para los fines de esta opinién, también hemos asumido que:

(a) La Garantia ha sido debidamente suscrita por o en representacién del Representante
ComUn y CAME;

(b) Todas las autorizaciones de autoridades gubernamentales para la suscripcién y entrega por
CFI de la Garantia, y el cumplimiento de sus obhgac1ones en términos de la misma, segin se requiera en
términos de las leyes de cualquier jurisdiccion que no sea la de Estados Unidos de América o el Estado de
Nueva York, se han obtenido y contintian en pleno vigor y surtiendo sus efectos; y

(c) La Garantia es vélida y una obligacién vinculante del Representante Comtn y de CAME.

Somos abogados debidamente admitidos en el Estado de Nueva York, y al dar esta opinién no
expresamos ninguna opinion de cuestiones que sean reguladas por leyes o cualquier jurisdiccion que no
sea la del Estado de Nueva York y de los Estados Unidos de América. Por todas las cuestiones
involucradas o expuestas en las conclusiones establecidas en los parrafos (1), (2), y (4) (i) de esta opinidn,
con su permiso nos hemos basado completamente en la opinién dirigida a usted de fecha 21 de septiembre
de 2015 del Sr. Ethiopis Tafara, Vicepresidente y Director Juridico de CFI.

En base a lo anterior, y sujeto a las reservas y limitaciones establecidas en adelante, somos de la
opinidn que:

(1) CFI es una institucion internacional debidamente constituida y existente en términos de su
Convenio Constitutivo. CFI tiene plena capacidad juridica en términos de su Convenio Constitutivo para
celebrar, suscribir y cumplir con sus obligaciones en términos de la Garantia.

(2) La Garantia ha sido debidamente autorizada por parte de CFI y, asumiendo que ha sido
debidamente suscrita y entregada por un representante debidamente autorizado por CFI, ha sido
debidamente suscrita y entregada por parte de CFL

3) Una vez cumplida la condicion para entrar en vigor contenida en la Seccion 2.01(b) de la
Garantia, la obligacion del CFI sera vélida en términos de las leyes del Estado de Nueva York y ejecutable
de conformidad con sus términos.

4) La suscripcion y entrega de CFI de la Garantia y el cumplimiento de sus obligaciones en
términos de la misma no violan y no violaran (i) el Convenio Constitutivo de CFI o (ii) las leyes del
Estado de Nueva York o de los Estados Unidos de América.

(5) No existe ningln consentimiento, aprobacion, renuncia, autorizaciéon, u orden de, o
ninguna notificacién a, o registro o presentacion con, ningiin juzgado o autoridad gubernamental en los
Estados Unidos de América o el Estado de Nueva York que se requiera obtener o realizar para permitir a
CFI celebrar legalmente, y cumplir con sus obligaciones bajo la Garantia.

En el caso de que CFI no cumpliere con sus obligaciones en términos de la Garantia, el Representante
Comun podré ejecutar la Garantfa iniciando una demanda ante un juzgado competente en el Estado de
Nueva York, demandado el incumplimiento del contrato y buscando ser compensado por dafios
pecuniarios o, bajo ciertos supuestos (incluyendo en el caso en el que los dafios pecuniarios no

RM-193347v2 21/Sep/2015
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puedan compensar de manera adecuada al Representante Comun), el cumplimiento forzoso de CFI de
sus obligaciones de hacer en términos de la Garantia.

Nuestra opinion anterior se encuentra sujeta a las siguientes reservas y limitaciones:

) La exigibilidad de la Garantia podrd estar limitada a leyes en materia de concurso
mercantil, insolvencia, reestructura, transferencias fraudulentas, moratoria o leyes similares en relacién a o
afectando los derechos y compensaciones de los acreedores, y en virtud de los principios generales de
“equity” (equidad y justicia) (independientemente de si se consideran en un procedimiento de “equity” o
legal).

(i) No expresamos ninguna opinion en relacion con la disponibilidad de medidas
compensatorias bajo el “common law”, incluyendo mediante cumplimiento forzoso de obligaciones de
hacer, para la exigibilidad de los derechos del Representante Comun, CAME, cualquier tenedor de los
Certificados Bursatiles, o cualquier otra persona en relacion con las disposiciones de la Garantia.

(iii) Las disposiciones de la Garantia que permiten al Representante: Comun, CAME, o
cualquier tenedor de los Certificados Bursatiles, o cualquier otra persona llevar a cabo acciones, realizar
determinaciones o requerir pagos pueden estar sujetas a que dichas acciones sean llevadas a cabo y dichas
determinaciones se realicen de manera razonable y en buena fe.

La opinion anterior también se encuentra sujeta a las reservas

(A) Que, en virtud de la Ley de Inmunidad de Soberanfa Extranjera de 1976, segin se ha
modificado (28 U.S.C. § 1602 et seq.) la propiedad de CFI no se encuentra sujeta a embargo o ningan otro
proceso judicial que impida la distribucion de fondos a, o por orden de, un estado extranjero resultando de
una accion llevada ante los juzgados de Estados Unidos de América o los Estados, y

(B) Que, en términos del Convenio Constitutivo, las propiedades y activos de CFl, donde sea
que se encuentren y en posesion de quien se encuentren, se encuentran inmunes de cualquier tipo de
incautacion, decomiso o ejecucion antes de que se dicte sentencia en contra de CFI, y que una accion para
ejecutar las obligaciones de CFI en términos de la Garantia solo podra llevarse a un juzgado que tenga
jurisdiccion competente en los territorios de un miembro de CFI en el cual CFI tenga representacion, haya
designado un agente con el propésito de aceptar emplazamiento o notificacién a un procedimiento, o haya
emitido o garantizado valores y no podra ser iniciado por un gobierno miembro de CFI o por cualquier

persona actuando en su representacion o que obtengan los derechos reclamados en dicha accion de dicho
miembro.

Esta opinion se dirige a usted Gnicamente para su propio uso y beneficio y el uso y beneficio de los
tenedores de los Certificados Bursétiles y no podrd ser utilizada por cualquier otro tercero sin nuestro
consentimiento previo por escrito, en el entendido que una copia dela misma podra ser proporcionada a
White & Case, S.C, abogados de CAME, quienes

RM-193347v2 21/Sep/2015
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podréan basarse en la presente opinion.

Atentamente,

BECKER, GLYNN, MUFFLY,
CHASSIN & HOSINSKI LLP

Por: [firma ilegible]
Peter M. Hosinski, Socio

cc: Corporacion Financiera Internacional
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ESTADO DE NUEVA YORK )
) ss.:
CONDADO DE NUEVA YORK )

El 21 de septiembre del afio 2015 ante mi, el suscrito, comparecié personalmente Peter M.
Hosinki, a quien conozco personalmente o quien me ha probado con evidencia suficiente ser el individuo
cuyo nombre se encuentra suscrito dentro del instrumento y reconocié ante mi que el suscribié el mismo
en su facultad de socio de Becker, Glynn, Chassin & Hosinki LLP, y que, por la suscripcion del
instrumento, la sociedad que el individuo representa celebro el instrumento.

[ilegible]
Notario Publico

[sello que lee: Lisa S. Winkler, Notario Publico,
Estado de Nueva York, Numero 01W16080045,
Autorizado en el Condado de Nueva York. La
Comisién Expira el 3 de septiembre de 2018.]

Michele Pagano, Perito Traductor, debidamente autorizado por el Tribunal Superior de Justicia del
D.F., con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc, México D.F., Tel. 5286-81-89 y 5286-29-
02, e-mail: mpagano@prodigy.net.mx CERTIFICO: que la que antecede es, a mi leal saber y
entender, traduccion fiel y correcta, del documento en inglés que tuve a la vista.

Méexico, D.F., a 21 de septiembre de 2015.
N

3 ﬂ@;ﬁ}w\,‘w@ \3*3\.}:, ’
Mishele Pagano
L’
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Anexo F Reporte anual de 2014 del Emisor, presentado ante la CNBV y la BMV €l 30 de abril de
2015, e cual podrd ser consultado en las siguientes direcciones. www.cnbv.com.mx,
www.bmv.com.mx y www.camesa.com.mx.

F-4



Anexo G Reporte trimestral del Emisor al mes de junio de 2015, presentado antela CNBV y laBMYV,
el 28 de julio de 2015, € cual podra ser consultado en las siguientes direcciones:
www.cnbv.com.mx, www.bmv.com.mx y www.camesa.com.mx.
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